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FERROVIE DELLO STATO ITALIANE S.P.A.: AGGIORNATO IL 
PROGRAMMA EMTN 
 

• Plafond del programma: 12 miliardi di euro 
• Emissioni riservate ad investitori istituzionali 

 

Roma, 15 ottobre 2025  

Ferrovie dello Stato Italiane (FS) ha aggiornato il Programma di emissioni obbligazionarie 
denominato Euro Medium Term Note Programme (EMTN), quotato presso Euronext Dublin e 
riservato agli Investitori Istituzionali.  

I titoli potranno essere quotati, su richiesta dell’emittente, anche sul Mercato Obbligazionario 
Telematico (MOT) di Borsa Italiana e potranno essere emessi in forma di global notes con 
accentramento su Euroclear e Clearstream oppure in forma dematerializzata e accentrati presso 
Euronext Securities Milan. 
 
Il rating del Programma a “BBB+” è stato confermato sia da Fitch che da S&P. 
 
Dalla sua istituzione nel 2013, il Programma EMTN ha rappresentato uno strumento 
strategico per il reperimento di risorse finanziarie, consentendo al Gruppo FS di collocare con 
successo diverse emissioni obbligazionarie, sia pubbliche che private. Tra queste, assumono 
particolare rilievo le emissioni di green bond, destinate al finanziamento di Eligible Green 
Projects in coerenza con l’attuale Green Bond Framework di FS. 

Il Programma EMTN continuerà a rivestire un ruolo centrale nella strategia di finanziamento 
del Gruppo FS, contribuendo alla copertura dei fabbisogni di investimento in coerenza con il 
Piano Strategico. 
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soggetti che si trovino in giurisdizioni in cui il presente Comunicato venga distribuito, pubblicato o fatto circolare devono 
informarsi in merito a tali limitazioni e osservarle. Nel Regno Unito il presente Comunicato è diretto esclusivamente a (i) 
soggetti con esperienza professionale in materia di investimenti secondo le previsioni dell'art 19(5) del Financial Services 
and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, come modificato (l'“Order”), e investitori qualificati 
secondo le previsioni dell'art. 49(2) da (a) a (d) dell’Order, e (ii) a coloro ai quali il presente Comunicato potrebbe 
comunque essere distribuito nel rispetto della legge (collettivamente “Persone Rilevanti”). Il presente Comunicato non deve 
essere utilizzato e su di esso non devono fare affidamento soggetti che non siano Persone Rilevanti. Qualsiasi investimento 
o attività di investimento a cui il presente Comunicato si riferisca è da intendersi nell’esclusivo interesse di e rivolto 
esclusivamente alle Persone Rilevanti e potrà essere intrapreso esclusivamente con le Persone Rilevanti. Qualsiasi persona 
che non sia una Persona Rilevante non dovrebbe agire in base al presente Comunicato né fare affidamento su di esso. La 
documentazione relativa all’emissione dei Titoli non è o sarà approvata dalla Commissione Nazionale per le Società e la 
Borsa (“CONSOB”) ai sensi della normativa applicabile. Pertanto, i Titoli non potranno essere offerti, venduti o 
distribuiti al pubblico nella Repubblica Italiana eccetto che ad investitori qualificati, come definiti all’art. 2, primo 
comma, lettera (e) del Regolamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 14 giugno 2017 (il 
“Regolamento Prospetto”) e da qualsiasi disposizione di legge o regolamentare applicabile o nelle altre circostanze in cui si 
applichi un’esenzione dall’obbligo di pubblicazione di un prospetto, all’art. 35, primo comma, lettera (d) del Regolamento 
CONSOB No. 20307 del 15 febbraio 2018, come previsto all’art. 100 del D.Lgs. n. 58 del 24 febbraio 1998 (il 
“Testo Unico Finanza”) e all’art. 34-ter del Regolamento CONSOB No. 11971 del 14 maggio 1999 (il 
“Regolamento Emittenti”), come di volta in volta modificati, o nelle altre circostanze previste dall’art. 100 del Testo 
Unico Finanza o dal Regolamento Emittenti o dal Regolamento Prospetto, in ogni caso nel rispetto di ogni disposizione 
normativa e regolamentare o requisito imposto dalla CONSOB o altra Autorità italiana. Questo Comunicato non è 
un'offerta di vendita di titoli negli Stati Uniti d'America, in Italia, nel Regno Unito, in Canada, in Giappone o in 
Australia o in qualsiasi altra giurisdizione. La presente pubblicazione non costituisce un'offerta pubblica di prodotti 
finanziari in Italia ai sensi dell'articolo 2, lettera (d), del Regolamento Prospetto. 

 

 
 


