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INFORMAZIONI DI CARATTERE GENERALE

Signori azionisti,

il bilancio al 31 dicembre 2012 che sottoponiam®a$tro esame ed alla Vostra approvazione, relativo
al ventesimo esercizio sociale, e il settimo redattbase ai Principi Contabili Internazionali IANSRS,
divenuti obbligatori per gli intermediari finanzian base alle prescrizioni del Decreto Legislativo38

del 28 febbraio 2005.

Cio premesso, vi segnaliamo che il risultato dediércizio 2012 della vostra societa evidenzia da ut
netto di 8,5 milioni di euro contro i 9,0 milioni duro dell’ esercizio 2011, quest’ ultimo caratteato
peraltro da significativi ricavi straordinari.

Si tratta di un risultato di rilievo tenuto conteldiifficile scenario attraversato anche nel 20&2la crisi
dell economia mondiale ed italiana in particolazatatterizzato, per il quarto esercizio conseoutila
una sensibile riduzione del PIL, degli investimemtilei consumi e da una contrazione del credito nei
mercati finanziari, particolarmente accentuata nektro paese; malgrado tale scenario assai
penalizzante, si confermano e consolidano i pasitidamenti reddituali della vostra societa.

Il risultato della gestione operativa ammonta a5 Ifilioni di euro, contro i 13,7 milioni di eurcellf
anno 2011, ed é da ritenersi significativo in goanstato ottenuto nel difficile quadro macroecoitom

di cui sopra, e in una situazione del Gruppo Flafta in cui si conferma un livello degli investiniein
linea con I esercizio precedente.

In premessa, riteniamo utile evidenziare gli aspethggiormente significativi dell' evoluzione
dell'attivita aziendale nel corso del 2012, aspelié emergeranno piu in dettaglio dalla letturadii
dello Stato Patrimoniale, del Conto Economico ¢ad€bta Integrativa :

= il “Turnover” factoring si e attestato su un liveeltli 1.703 milioni di euro, in lieve flessione (-
4,3%) rispetto ai 1.780 milioni dell’ esercizio peglente;

= il settore del leasing e dei finanziamenti finadiizha scontato gli effetti della crisi generalke e
difficoltd nel reperimento di provviste a medioumdio termine; cio ha indotto la societa a non
promuovere questo tipo di operazioni, limitandaovi impieghi a 3,0 milioni;

= il prodotto consumer credit, pur in presenza di geaerale crisi del settore e della flessione del
mercato di riferimento interno al Gruppo FS, hddfakgistrare una buon incremento (+ 7%)
rispetto all’'esercizio precedente, sia come voludegli impieghi che come numero di nuovi
contratti;

» | “Crediti verso la clientela” ammontano al 31 didae 2012 a 516 milioni di euro, rispetto ali
458 milioni registrati a fine anno precedente, asarincremento di oltre il 13%;

= il “Margine di intermediazione”, pari a 15,8 miliprfa segnare un decremento di circa il 10 %
rispetto ai 17,6 milioni dell’ esercizio 2011, iméinzato peraltro dai ricavi straordinari di cuési
detto prima;

= | "Utile di esercizio” si attesta ad 8,5 milioni leggera flessione rispetto ai 9,0 milioni del
2011.
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QUADRO MACROECONOMICO E ANDAMENTO DEI MERCATI DIRI FERIMENTO

QUADRO MACROECONOMICO

A quattro anni circa dall’ inizio della crisi finararia americana, I'economia mondiale & ancora in
affanno. Nel corso del 2012 la crescita economiobaie si € indebolita ulteriormente, condizionsita

dal rallentamento del commercio mondiale che dalersistente incertezza del processo di
consolidamento delle finanze pubbliche negli Stkiti e dalle accresciute tensioni sul debito sowrdi
alcuni paesi dell'area euro. In questo quadro, icoat a permanere una notevole divergenza tra il
contributo alla crescita economica globale dei paeanzati e quello dei paesi emergenti e di recent
industrializzazione. Per questi ultimi, infattie€onomia é cresciuta, in termini di variazione pataale

del PIL, anche quest’anno a ritmi sostenuti (+®f4 gento), trainata soprattutto da Cina (+7,8 pet@

e India (+4,7 per cento ). Decisamente piu conteRButato invece il contributo alla crescita ecoicam
globale dei paesi avanzati (+1,3 per cento), danno contribuito in maniera contrapposta gli Stiliti

con un tasso del +2,3 per cento e l'area dellensom una flessione pari a -0,4 per cento.
Complessivamente, I'economia mondiale é cresciat8® per cento rispetto al 3,9 per cento del 2011
In decelerazione anche il commercio mondiale, cheségnato un +2,6 per cento nell'anno appena
trascorso rispetto al +7,2 registrato nel precedent

Nell’area dell'euro, le persistenti tensioni suirgsi causate dalla crisi dei debiti sovrani sison
allentate solo nella seconda parte dell’'anno, guse agli interventi della BCE. Tuttavia, I'elegat
disoccupazione, nonché la debolezza della domartdena, hanno continuato a frenare la dinamica di
fondo della crescita. Complessivamente, il prodatterno lordo dell’area e diminuito dello 0,4 per
cento e, seppure in un quadro di rallentamento rgéneato, si € evidenziato un divario di crescita
fortemente disomogeneo tra gli stati Uem, dove éspadella core Europe hanno registrato un
rallentamento meno marcato rispetto a qymetliferici.

La Germania, il cui PIL e cresciuto dello 0,9 pento, rimane il punto di riferimento dell’area euro
seguita dalla Francia che, alle prese con cospitsare di austerita, ha registrato un tasso dictees
dello 0,1 per cento. Tra i paesi periferici, invesgiccano le prestazioni negative del PortogaBdl(per
cento) e della Grecia (-6,4 per cento).

L’inflazione dell’lUem, diminuita rispetto all'annprecedente, si & attestata nel 2012 al 2,5 pep,cent
favorita dalla decelerazione dei prezzi dei pradotergetici avvenuta nella seconda parte dell’anno

La domanda interna dell’area dell’euro, fortemestadizionata sia dalle manovre correttive di firanz
pubblica - peraltro indispensabili per evitare pitavi conseguenze sull'attivita e sulla stabilita
economica - che dalla debolezza dei consumi defi@diie, € diminuita sensibilmente (-1,9 per cento
contro il +0,5 del 2011). Anche in questo casorisiontrano evidenti divergenze tra i paesi Uem:
contrazioni piu contenute si registrano per Germé&#l.2 per cento) e Francia (-0,5 per cento) tispse
quelle piu marcate di Italia ( -4,7 per centoppagna (-3,8 per cento).

In ltalia, il sistema economico ha registrato n@l2 un deciso rallentamento, a causa sia delléotgns
sui mercati finanziari che dell’effetto sul redddisponibile delle manovre correttive di finanzdoblica.
Inoltre, il forte evento sismico verificatosi nelese di maggio nel nord ltalia, in una zona ad alta
concentrazione industriale e tecnologica, ha ptodat ulteriore impatto negativo su tutta I'econami
del Paese.

L'andamento del PIL ha mostrato una diminuzionéod@|8 per cento nel 1° trimestre dell’anno e dello
0,7 per cento nel 2° trimestre. Un calo piu contersi & registrato nel 3° trimestre (-0,2 per cgnto
seguito tuttavia da un flesso negativo pari a p&6cento nel 4° trimestre. Complessivamente, idiane
d’anno, la diminuzione del PIL si & attestata &l @er cento, rispetto ad una modesta crescita ¢é|®
per cento segnata nel 2011.
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I consumi delle famiglie hanno continuato a comsiram tutte le componenti, riflettendo il prolungat
calo del reddito disponibile e la forte incertegemerale. Particolarmente accentuata é statasisidlee

nel comparto dei beni durevoli. Indicativo, a tebosito, il calo generalizzato delle immatricotasidi
autovetture che nel 2012 si & attestato ai miniamic dal 1979.

Il tasso d'inflazione medio annuo (NIC) per il 20&2risultato in Italia del 3,0 per cento, in legger
aumento di due decimi di punti percentuali rispettd,8 per cento del 2011.

In forte aumento anche il tasso di disoccupaziangyato a toccare a dicembre la quota di XeP
cento; da segnalare, in particolare, che quellwvagide ha raggiunto il 36,6 per cento nello stesso
periodo. Nel 2012 le aziende italiane hanno ustafrdi 1.090 milioni di ore di cassa integrazione a
fronte dei 973 milioni del 2011, registrando un amto del 12 per cento su base annua.

Per quanto riguarda I' andamento del mercato filgauaz si rileva una sostanziale tenuta del costo d
funding rispetto all' esercizio precedente in qoanin’ accentuata discesa dei parametri di rifentme
(Euribor) si € accompagnata con un aumento degliasprichiesti dal sistema bancario, conseguenza
delle molte ombre del quadro economico e finanziardelle difficolta incontrate da diversi istituigl
rispetto dei parametri di Basilea relativamenteapporto patrimonio/impieghi.

ANDAMENTO DEL MERCATO NAZIONALE DI RIFERIMENTO

I mercati nei quali opera la vostra societa (legsiiactoring e credito al consumo), pur risentendo
ovviamente dello scenario macroeconomico, ed itiquare dell’ andamento del PIL, della produzione
industriale e della spesa delle famiglie, noncHéadsdicolare andamento dei tassi e della liqujdiEnno
tuttavia confermato anche nell’ attuale difficilengiuntura il ruolo di sostegno all'’ economia daia
svolto dal comparto del credito specializzato.

L' attivita delle societa specializzate nel leasifagtoring e credito al consumo registra un anaame
alquanto differenziato nei suoi vari comparti @nite ancora della fase economica negativa.

In particolare, il mercato del factoring, direttantee legato all’ andamento degli investimenti e alell
produzione industriale, ma soprattutto canalerdirfziamento alternativo a disposizione degli operat
economici in situazioni di scarsa liquidita, hadasegnare un incremento del turnover complessivo s
base annua (+4,30%) cosi come una buona tenutaedii in essere e delle anticipazioni.

A causa dell’ andamento fortemente negativo decatefinanziari e dell’ economia nel suo complesso
e in particolare del crollo nella propensione aglestimenti, il settore del leasing nel 201 2ré&yistrare
una significativa contrazione dei volumi, piu adceta rispetto a quella gia evidenziata nel 2011.

Infine per quanto riguarda il comparto del credit@onsumo, influenzato dall’ andamento negativb de
occupazione e dalle difficolta finanziarie dellenfglie e frenato anche dalla ridefinizione regal@talel
settore, I’ andamento del 2012 evidenzia un ultergensibile calo delle erogazioni di circa il 128&
nel comparto dei finanziamenti contro cessione qiehto dello stipendio, sia nel settore dei prestit
personali.

In tutti e tre i comparti, cosi come per l'interettere finanziario, si conferma un ulteriore peggimento
della qualita del credito, con aumento in tuttire itsettori dei crediti deteriorati; rammentiantoeca
livello del sistema bancario la consistenza daiféesenze lorde in rapporto ai crediti complesgidalita
al 6,3 per cento contro un 5,44 dell’ eserciziccpdente; nel factoring gli ultimi dati disponiksiil 2012
mostrano un’ incidenza delle attivita deteriorade pl 4,71% di cui I' 1,81% per sofferenze lorde.
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L’ ANDAMENTO DELLA GESTIONE NELL' ESERCIZIO

Come gia in passato, rammentiamo che la vostraetsogbur rivolgendosi essenzialmente al mercato
captive costituito dal Gruppo Ferrovie dello Sthtédiane in tutte le sue articolazioni, opera dtddn un
mercato aperto, dovendo ovviamente proporre i praiotti — leasing, factoring e consumer credit — a
clienti, fornitori, dipendenti e societa del Gruppgo un contesto di concorrenza con altri prodotti
finanziari presenti sul mercato e con gli altri igieri del settore.

In merito all' andamento della gestione nell’ esgoc2012, dobbiamo innanzitutto rilevare come la
societa abbia continuato ad operare in un congesticolarmente difficile, in cui, alle notevolifticolta
derivanti dallo scenario macroeconomico, gia riated si sono aggiunte le turbolenze nei mercati
finanziari e le restrizioni nell’ erogazione deledito ormai diffuse presso la generalita del sistem
bancario.

Nonostante cio la societa € riuscita a mantenelecaraplesso i volumi intermediati, sia pure con
differenze nei vari settori di intervento, e a castare i negativi effetti economici e reddituai duadro
macroeconomico, attuando una politica di contentmeélei rischi e concentrazione degli impieghi sulle
relazioni piu redditizie.

| risultati conseguiti in termini di redditivita Weesercizio, tenuto conto dell’ intero contestodui si &
operato, risultano percio soddisfacenti.

Al netto dei componenti straordinari rilevati neboorso esercizio, si registra infatti una sostdazi
tenuta nei margini di interesse e di intermediazi®®,8%), e un miglioramento del risultato opeati
(+3,92%), con un andamento in controtendenza cantquavviene nel complesso del mercato bancario
e finanziario, caratterizzato ancora per quest'oarta una generale riduzione della redditivita b da
significativo aumento delle sofferenze.

Tali risultati economici sono dovuti, oltre cheaafpolitica di massima attenzione da sempre persegui
sui costi di gestione, (che fanno registrare urszrdia riduzione, al netto delle imposte indirette
carattere straordinario sostenute nello scorsocief®; anche alla costante cautela adottata nelle
politiche di erogazione del credito, soprattuttajiresto periodo di crisi economica e quindi di nagg
rischiosita, e perseguita anche a costo di ricaslatesul mantenimento dei rapporti gia in esseaesudl’
acquisizione di nuove relazioni.

Infatti, in un quadro di generale e sensibile aumelelle situazioni di crisi aziendale e delle soéhze,
per quanto riguarda la vostra societa si confern@ra una volta la sostanziale tenuta degli impiegh
complessivi dei vari prodotti aziendali rispettaegscenti rischi che caratterizzano il mercato.

Per quanto riguarda I' andamento dei vari settoiui I' azienda opera, dobbiamo innanzitutto @e/
che nel corso dell’ esercizio 2012, I’ attivitafdctoring della vostra societa ha potuto poggiarsiin
volume degli investimenti del Gruppo FS lItalianelimea con il 2011, anche se inferiore a quello
registrato fino ad alcuni anni fa, soprattutto settore delle infrastrutture ed in particolare Iswori
della TAV oggi in buona parte completati.

Nonostante il contesto di grave difficolta in caidocieta ha operato e le notevoli turbolenze recati
finanziari, il factoring continua a svolgere, cogia in passato, la sua funzione “anticiclica” riessdo
comunque a far registrare volumi di turnover aklith@ quelli dell’ esercizio precedente con budwoini

di redditivita; & stato infatti realizzato un tukes sostanzialmente analogo a quello del 2011 81.70
milioni contro 1.780 dell’ esercizio precedente)a rmon maggiori esposizioni degli impieghi e una
migliore redditivita degli stessi dovuta ai rialmmenti degli spread alla clientela.

Come gia ricordato nel bilancio dello scorso eg@rcnell’ attivita di consumer credit € in atto @snpo
una mutazione nello scenario operativo di riferitoerin cui alla piu generale pesante flessione del
settore dovuta al perdurare della crisi econongicaffiancano la riduzione degli organici del Grapfe
difficolta di accesso al credito da parte dei neeuati (per mancanza e/o insufficienza del Tfr) e i
maggiori limiti imposti dalla Banca d’ Italia in rexia di rinnovi. Peraltro, nonostante tale diffici
scenario, la vostra societa € riuscita a migliorst’ esercizio la sua gia significativa percemeudi
penetrazione nel mercato di riferimento e a proreuwpportune iniziative per fronteggiare il mutato
scenario di operativita, ottenendo cosi un incrameapetto all’ esercizio 2011 (+ 7%).

Bilancio di esercizio 2012 Pagina 15



Y & 4
VI FErcrEDIT

GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE

Relativamente al settore del leasing e dei finanerai finalizzati, vi rammentiamo che nel corso 2l
semestre 2011, Fercredit aveva proceduto allaudgmie anticipata di 2 contratti di leasing immalrié

e di 103 contratti di leasing e finanziamenti finzdti relativi ad autobus utilizzati dal Gruppo
SITA/SOGIN, storico cliente e utilizzatore di Fexdit, realizzando, a seguito delle suddette risofu
anticipate, ricavi di tipo “straordinario” in termi di interessi per effetto dell’ attualizzazionelld
rate/canoni a scadere.

Dopo tali risoluzioni, in considerazione degli atfiuiscenari dei mercati finanziari, che rendondidié

la raccolta di idonea provvista a medio e lungmiee e considerata anche la rischiosita dei cdnttiat
leasing nell' attuale congiuntura economica, laietacsi e limitata a rispondere alle richieste di
operazioni provenienti dall’ interno del Gruppaaghpartenenza.

Nel corso del primo semestre 2012 sono state cosuntivate nuove operazioni per 3,0 milioni diceur

In merito all'attivita di raccolta sul mercato fimaario, rileviamo che le condizioni del mercato
finanziario continuano ad evidenziare una scarspodiibilita di finanziamenti a condizioni competéi
per gli intermediari finanziari e quindi anche f@w~ostra societa, cui si € potuto sopperire, aliaente,
grazie alla molteplicita dei fidi gia in esseregdta consentito un’ adeguata selezione degli zitiiie
termini di costo, e successivamente, man mano thaffglamenti si rendevano indisponibili, anche
grazie al supporto finanziario della Capogruppadwee dello Stato Italiane Spa, che, confermando la
linea di credito accordata nello scorso eserciaad permesso alla societa di fronteggiare le difico
derivanti dalla situazione di scarsa liquidita ¢ ora attraversa il sistema finanziario italian

Per quanto riguarda la disciplina cui Fercredit @ggetta come intermediario finanziario, vi
rammentiamo che, dopo la cancellazione di Fercradifelenco speciale ex art. 107 del D.Lgs. n.
385/1993 disposta dalla Banca d’ ltalia in eseqwzialel D.M. n. 29/2009, la societa mantiene
l'iscrizione nell’elenco generale di cui all’art08 TUB e continua ad operare nei confronti del fiabb

Per effetto di tale cancellazione, adottata anche gitre societa finanziarie “captive” di gruppi
industriali, la Fercredit non e piu soggetta alimegdi vigilanza prudenziale e ai connessi obblighi
materia di concentrazione dei rischi e adeguatpasamoniale cui era precedentemente soggetta come
intermediario ex art. 107; di conseguenza non etgriuta all' obbligo delle segnalazioni periodiatie
vigilanza e non partecipa piu alla Centrale decHis

Il regime dei controlli cui sono soggetti gli inteediari iscritti all' art. 106 prevede, a legisiaze
vigente (circolare della Banca d'ltalia n. 273 d#l/2009), una notevole semplificazione nelle
segnalazioni di vigilanza, che si limitano a unamoaicazione di dati e informazioni di bilancio e
semestrali, oltre agli obblighi relativi alla nortiva anti-usura.

Peraltro anche tale ultimo regime € destinato mekgimo futuro ad essere rivisto a seguito dell’
emanazione del Decreto Legislativo 13 agosto 201Q44, attuativo della Direttiva Comunitaria n.
48/2008, che contiene una profonda revisione daefaativa relativa agli intermediari finanziaritiase
alla quale tutti gli intermediari verranno insetiti un unico albo ex art. 106 e soggetti a livelli
disciplina e sorveglianza diversi in base a critbe la Banca d’ Italia dovrebbe stabilire.

A tal proposito segnaliamo che nel mese di genmlho scorso esercizio la Banca d’ ltalia ha
pubblicato la bozza per discussione delle nuoveodigioni di vigilanza per gli intermediari finaazi in
attuazione del decreto legislativo 13 agosto 201141; dal nuovo quadro normativo, che richiede
peraltro ancora I' emanazione di un decreto mirigte che definisca le “attivita finanziarie vergo
pubblico”, atteso per la fine del corrente mesendirzo, potrebbero derivare nuovi scenari con cui la
vostra societa dovra confrontarsi adeguando il mwwalus operandi e chiamando eventualmente gli
azionisti alle conseguenti decisioni di loro spetta

kkkkkkkkkhkhkk*k*k
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ORGANIZZAZIONE E RISORSE UMANE

Nel corso dell’ esercizio 2012 ha lasciato I' ad@m. 1 risorsa, per passaggio ad altra azienda del
Gruppo.

Nello stesso periodo si € proceduto all’ assunziime 1 nuova risorsa.

A fine esercizio il personale in forza alla sociétaostituito pertanto da n. 31 unita, analogamalite

fine dell’ anno precedente.

Il personale in forza alla Societa e inquadratasdo il C.C.N.L. delle aziende di credito e finari,

per il quale nel mese di gennaio 2012 si e pervatiuiccordo di rinnovo per il triennio 2012-2014

ANDAMENTO COMMERCIALE

Come gia negli anni passati, nel corso dell' eg@yda societa ha operato nei settori del factqrotey
leasing, del credito al consumo, nonché nell’ @ndihanziaria dei fornitori delle societa del Gpap
Ferrovie dello Stato Italiane.

ATTIVITA’ DI FACTORING

In tale settore, come accennato, € stato realizratoirnover di 1.703 milioni di euro, rappresentda
cessioni di credito da parte di fornitori FS e ldieaaziende interne ed esterne al Gruppo Ferrdeie
Stato Italiane, con un lieve decremento del 4,3sietto all’ esercizio precedente. Tale turnovetato
realizzato per circa il 98% con debitori cedutirBeie dello Stato Italiane o societa del Gruppo; i
restante 2% e costituito quasi totalmente da Gredlittati verso consorzi e primari gruppi industngeer
attivita comunque connesse a lavori ferroviari.

La societa detiene inoltre in portafoglio contraliticessione di crediti futuri per 3.102 milioni &irro,
che troveranno concreta attuazione nell’ eserd@it3 e nei successivi, man mano che i relativiredint
di appalto e/o fornitura avranno esecuzione.

Nell’ambito dell'attivita di factoring, sono staifferti alla clientela i seguenti consueti prodotti

- factoring pro - soluto, rivolto ai grandi forait del gruppo o a terzi operatori di elevato stagd

- factoring pro - solvendo, offerto alla clientefedio - piccola;

- factoring maturity, effettuato con alcuni nomntimiprimari.

| rapporti di factoring operativi sono ad oggi eir230 e il taglio medio delle cessioni di credito e
risultato ancora al di sopra delle medie di settstanti le caratteristiche dei fornitori del gropp degli
altri cedenti.

Le condizioni di tasso e commissioni praticate eli@antela sono allineate a quelle di mercato.

ATTIVITA’ DI LEASING/FINANZIAMENTI FINALIZZATI

L'intervento della Vostra azienda in tale settode, sempre rivolto essenzialmente alle aziende del
Gruppo di appartenenza, ha fatto registrare dall 201 vero e proprio arresto dell’ attivita sia per
maggiori rischi che nell’ attuale congiuntura eamia comportano tali operazioni a medio e lungo
termine, sia per I' impossibilita di reperire praste finanziarie coerenti con la durata di quegio ti
operazioni.

Nel corso dell’ esercizio 2012, in presenza di madcuichieste di intervento provenienti da aziende d
Gruppo, e stato possibile stipulare nuove operazibfinanziamento finalizzato, facendo cosi segnar
una lieve ripresa di queso settore di intervento.

| contratti di leasing e finanziamento divenuti mgievi nel 2012 sono stati pertanto 12 per un inpor
totale di 3,0 milioni di euro, mentre i contrattogalmente in essere a fine esercizio sono 10uper
valore lordo di complessivi 28 milioni di euro.

Le condizioni praticate alla clientela sono allitgea quelle di mercato.
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ATTIVITA’ DI CREDITO AL CONSUMO

| finanziamenti complessivamente erogati ai dipatiddelle societa del Gruppo nel corso di questo
sedicesimo anno di attivita sono stati 1.931 peimyporto totale di 20,6 milioni di euro, con un louo
incremento rispetto ai 19,2 milioni dell’ esercizicecedente, mentre i contratti globalmente opgrati
fine esercizio sono 6.326, per un importo complesdi circa 51 milioni di euro.

BANCA DATI FORNITORI FERROVIE DELLO STATO

L’attivita del servizio di analisi finanziaria déornitori e dei terzi operatori di interesse delu@o
Ferrovie dello Stato Italiane ha fatto registraneauwmento dei risultati rispetto a quelli consdguitlo
scorso esercizio, con un livello dei ricavi, chestce a 363 mila euro contro il valore di 326 milaoe
registrato nel 2011 .

Il numero complessivo delle valutazioni effettupte le Societa del Gruppo aumenta dalle 3.531 dello
scorso esercizio (di cui 463 segnalazioni di moaggio) alle 4.215 del 2012 (di cui 763 segnalazithn
monitoraggio).

L’ incremento dei ricavi deriva dal maggior numetiovalutazioni svolte e dal rinnovo dei contratti d
fornitura con RFI e Trenitalia che hanno deternonat riallineamento dei prezzi che ha garantito una
migliore economicita di tale servizio.

kkkkkkkkkkkk*%

Sulle problematiche che riguardano I' evoluziontufa della gestione aziendale Vi intratterremo piu
avanti nell ambito della presente relazione, dape@rvi illustrato piu in dettaglio I' andamento
economico, patrimoniale e finanziario dell’ esei@i@ppena concluso.

Bilancio di esercizio 2012 Pagina 18



Y & 4
VI FErcrEDIT

GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE

ANDAMENTO ECONOMICO E SITUAZIONE PATRIMONIALE — FIN  ANZIARIA

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO

(migliaia di Euro)

31-dic-12 31-dic-11 differenze
ATTIVO
Cassa e disponibilita liquide 1 26.220 (26.219)
Crediti per operazioni di factoring 442.829 359.610 83.219
Crediti per operazioni di consumer credit 11.174 214, (40)
Crediti per operazioni di leasing 3.271 3.650 (379)
C/c intersocietario e altri crediti vs.clienti 3.038 6.923 (3.885)
Altre attivita 757 170 587
Attivita fiscali correnti e anticipate 935 666 269
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 462.005 408.453 53.552
Crediti consumer e factoring : non correnti 45.664 9.080 6.664
Crediti per leasing/fin.finalizzati : non correnti .738 11.255 (1.517)
Attivita materiali 21 29 (8)
TOTALE ATTIVO IMMOBILIZZATO 55.423 50.284 5.139
TOTALE ATTIVO 517.428 458.737 58.691
PASSIVO
Debiti verso banche ed enti finanziari 308.205 284.2 63.918
Debiti finanziari verso il gruppo 89.752 87.255 2Z49
Debiti verso la clientela 8.700 5.297 3.403
Altre passivita 1.378 2.531 (1.153)
Passivita fiscali correnti 810 903 (93)
Passivita fiscali differite 4,972 4.983 (1D
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 413.817 345.256 68.561
Finanziamenti a medio e lungo termine 15.340 25.836 (10.496)
Fondo TFR 1.789 1.501 288
T.PASS. A MEDIO/LUNGO TERMINE 17.129 27.337 (10.208)
TOTALE PASSIVITA' 430.946 372.593 58.353
Capitale sociale 32.500 32.500
Riserve 45.509 44.638 871
Utile (perdita) dell' esercizio precedente
Utile (perdita) di esercizio 8.473 9.006 (533)
TOTALE PATRIMONIO NETTO 86.482 86.144 338
TOT. PASSIVITA' E PATRIMONIO 517.428 458.737 58.691
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ATTIVITA’
Nell’ambito delle attivita svolte da Fercredit,dencipali voci si sono evolute nel modo seguente :

- Crediti per operazioni di factoring

passati da 360 milioni di euro a 448 milioni; soowstituiti dai corrispettivi o dalle anticipazioni
derivanti dalle cessioni di crediti effettuate astno favore da fornitori del Gruppo Ferrovie deiato
Italiane e da altri cedenti e ancora in esseren@ dsercizio, nonché da anticipi su contratti e al
esposizioni verso cedenti.

A fronte dei crediti per factoring pro-soluto, vatitverso le societa del Gruppo Ferrovie dello Gtat
Italiane e verso altri debitori primari, nel passsono evidenziati i corrispondenti debiti versmdenti
per la quota dei crediti non ancora finanziataggerazioni di factoring in pool sono esposte treediti

al netto delle quote di competenza degli altrig@panti al pool.

- Crediti per consumer credit
i crediti verso clientela per contratti di consunsegdit sono passati da 49 milioni di euro a 5lianil
con un incremento significativo in considerazioedalcrisi del settore.

- Crediti per operazioni di leasing

I'importo risulta diminuito da 11 a 8 milioni di em per il minor numero di contratti gestiti nelhro; si
tratta dei crediti derivanti dalle operazioni dcdzione finanziaria in corso prevalentemente coenae
del Gruppo.

- Altri crediti verso clienti e diversi

I" importo include i finanziamenti finalizzati acatati ad aziende del Gruppo, passati da 4,6 a Bi@nmn

di euro; include inoltre il saldo verso FS ItaliaBpa del conto corrente intersocietario, ammontante
1,2 milioni e formatosi a causa di pagamenti adtagdsu tale conto negli ultimissimi giorni dell’
esercizio 2012.

PASSIVITA’
Gli aggregati del passivo che risultano piu sigaifivi per I'attivita della Vostra societa soncegsienti:

- Debiti finanziari

passati da 357,4 milioni di euro a 413,34 miliaimprensivi dei prestiti accordatici dalla Capogrip
pari a 10,0 milioni di euro relativi a prestiti subinati a lungo termine e 85,7 milioni per finaarmienti

a breve; il livello dellindebitamento e naturalnberncorrelato alle necessita di finanziamento degli
impieghi in operazioni di leasing, factoring e comer credit e, di conseguenza, risente dell’ andémne
dell’ attivita aziendale.

- Debiti verso la clientela
sono costituiti dagli importi dovuti ai cedenti pagssioni di crediti pro-soluto ancora in esser@eto
della quota gia corrisposta anticipatamente.

- Passivita fiscali

il debito per imposte da pagare a fine esercizwi, 0,8 milioni di euro, € costituito dagli stermenti
effettuati per I' Irap relativa all' esercizio 2B1figura invece tra le altre attivita, per 0,6 ionl, il
credito per Ires verso la societa Capogruppo, ffle¢ten il consolidato fiscale, derivante dal delier
Ires consuntivato a fine esercizio al netto dei giag acconti gia versati.

- Fondo trattamento fine rapporto

il fondo risulta incrementato di 288 mila euro (&89 mila euro) per I' accantonamento di competenza
dell’ esercizio, valutato con metodologia attuarial sensi dello IAS 19, al netto degli importirigposti
nell’ esercizio al personale uscito dall’ azienda.
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CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO

(migliaia di euro)

2012 2011 differenze
Interessi attivi e proventi assimilati 18.695 21.538 (2.843)
(Interessi passivi e oneri assimilati) (6.563) (7069 506
Margine di interesse 12.132 14.469 (2.337)
Commissioni attive 3.739 3.172 567
(Commissioni passive) (71) (22) (50)
Commissioni nette 3.668 3.151 517
Utile/perdite da cessione di crediti 0
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 15.800 17.620 (1.820)
Rettifiche nette di valore su crediti 0
(Spese per il personale) (2.832) (3.141) 309
(Altre spese amministrative) (1.412) (1.675) 263
(Rettif. di valore su attivita mat. e immat.) (8) {12 4
(Altri oneri di gestione) 0
Altri proventi di gestione 945 927 18
RISULTATO OPERATIVO 12.493 13.719 (1.226)
(Imposte sul reddito dell' esercizio) (4.020) (4.713) 693
RISULTATO DI ESERCIZIO 8.473 9.006 (533)

Ricordiamo innanzitutto che i risultati economicelld esercizio 2011 erano stati positivamente
influenzati dall’ estinzione anticipata di 105 c@tti di leasing e finanziamento finalizzato colitay alla
ristrutturazone e scissione del gruppo SITA/SO@NKealizzata nel 1° semestre dello scorso esercizio

Al netto di tali effetti straordinari, e nonostarite difficolta nel mantenimento dei volumi di nuove
operazioni riscontrata in tutti i prodotti azieridlaumento degli impieghi verso la clientela tiaing e
una rigorosa gestione dei crediti stessi hannamétato una sostanziale tenuta del margine di et
e del margine di intermediazione rispetto all' esmo precedente. Inoltre, grazie anche alla castan

attenzione nelle politiche di erogazione e cortralél credito, e diversamente da quanto avvenuto su

mercato, la vostra societa nhon ha dovuto riscamtnaiove situazioni di perdite su crediti e soffeer
non si é reso necessario effettuare ulteriori saalani dei crediti per adeguarne la valutazioneasto
ammortizzato; tutto cio, unitamente al contenimenied costi di gestione, ha consentito — al netto de
proventi straordinari di cui sopra - un incremetddrisultato operativo.
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Il costo del personale, in base agli IAS compremsia del personale in lavoro temporaneo sia dei
compensi per gli organi sociali, risulta diminuidb circa il 10%; tale voce includeva nel 2011 gli
incentivi erogati al personale uscito dall' azienpgar esodo incentivato verso il pensionamento
anticipato; pure considerando il 2011 al nettoatlidosti una tantum, il costo del personale 204@lta
comunque diminuito rispetto all’ esercizio precdden

Le “altre spese amministrative” fanno segnare uoaasistente riduzione del 15,7% rispetto all’
esercizio precedente; anche considerando che 1l 8 stato gravato da imposte indirette straoridina
sulla estinzione di contratti di leasing (pari &2 18ila euro, riaddebitati al cliente), nella sozearsi
evidenzia comunque una discreta riduzione dei costiplessivi (-5.4%), frutto della costante attengi
riposta nel controllo e nel contenimento dei cdsstruttura.

Le imposte sul reddito di esercizio risultano diaiia rispetto all’ esercizio precedente di 693anairo,
anche grazie all’ iscrizione in bilancio del rimborlres per gli esercizi 2007 — 2011 richiesto lper
deducibilita dell’ Irap pagata nei suddetti eseraifronte del costo del personale dipendente.
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RAPPORTI CON LE IMPRESE DEL GRUPPO ED ALTRE PARTI C ORRELATE

Le interrelazioni tra le Societa del Gruppo e uasje e le altre parti correlate avvengono secorithoi
di correttezza sostanziale in un’ottica di recigramnvenienza economica indirizzata dalle normali
condizioni di mercato.

Le operazioni intersocietarie perseguono I'obietomune di creare valore per l'intero Gruppo. I ta
riguardo si sottolinea che, in coerenza con il @ibmlustriale del Gruppo Ferrovie dello Stato &ak,

in atto una piu razionale allocazione deagset e delle risorse all'interno del Gruppo stessdijred di
concentrare la focalizzazione di ciascuna societ@mopriocore business, migliorare la valorizzazione e
lo sfruttamento del patrimonio non strettamenteradato alle attivita caratteristiche delle socidel
Gruppo affidando detta attivitd a soggetti spezialii, anche mediante scissioni e conferimentichén
di incrementare le sinergie e le economie di sicditagruppo.

Tali processi e operazioni avvengono nel rispettladnormativa specifica del settore, di quella
civilistica e tributaria, in adesione agli indirizfissati dai Ministeri vigilanti e tenuto conto loe
caratteristiche e peculiarita delle attivita edateida molte delle societa del Gruppo.

Vi rammentiamo che, a partire dal 1° gennaio 2@04ensi della legge di riforma del diritto sociaiali

cui al D. Lgs. 17 gennaio 2003 n. 6, la vostra etacha assunto lo status di “societa soggetta alla
direzione e coordinamento di Ferrovie dello Staddidne Spa”, secondo il regime previsto dal nuovo
Capo IX, Titolo V del Libro V del Codice Civile.

Vi rammentiamo inoltre che, oltre ad esercitarditazione ed il coordinamento, la controllante Beie
dello Stato Italiane Spa in data 30 novembre 2604,atto di compravendita di azioni, ha acquisti#to
Ferservizi Spa il residuo 10% del capitale socdil&ercredit e da allora risulta pertanto sociocani
della vostra Societa.

Cio premesso, nel seguito sono rappresentati,artatvella di sintesi, i principali rapporti attvipassivi
intercorsi nell’ esercizio con I' impresa contralta - che esercita I attivita di direzione e capainento
-, con le altre societa che sono sottoposte alldesima attivita di direzione e coordinamento, @altre
imprese controllate dalla stessa controllante eleaiftre parti correlate cosi come definite d&\8 24.

Gli aspetti quantitativi dei rapporti in essere danControllante, le altre societa del Gruppo altee
parti correlate vengono esposti, sempre in modellae, nella parte D della Nota Integrativa; vi
rammentiamo peraltro che tutte le operazioni cosolgeta del Gruppo sono condotte a normali tdesi e
prezzi di mercato.
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I rercrepiT
Rapporti attivi Rapporti passivi

Controllante

Ferrovie dello Stato Spa (&) comm.li/diversi: det@ttactoring comm.li/diversi : servizi diversi
comm.li/diversi: crediti acconti Ires comm.li/diversidebiti per Ires/IVA di Grupg
comm.li/diversi: crediti IVA di Gruppo finanziari : pstiti subordinati
finanziari : c/c intersocietario finanziari : finanmienti a breve

Altre controllate di Gruppo

Trenitalia Spa (b) comm.li/diversi: debitore factayi comm.li/diversi : servizi diversi
comm.li/diversi: servizio banca dati

RFI Spa (b) comm.li/diversi: debitore factoring cortudiversi : servizi diversi
comm.li/diversi: servizio banca dati

Ferservizi Spa (b) comm.li/diversi: debitore fachgri comm.li/diversi : servizi diversi
comm.li/diversi: servizio banca dati

Italcertiferr (b) comm.li/diversi: cedente factoring

Serfer Srl (b) comm.li/diversi: cliente leasing

Busitalia Srl (b) comm.li/diversi: cliente leasing nomn.li/diversi: cedente factoring
comm.li/diversi: finanziamenti finalizzati

SGT Spa (b) comm.li/diversi: cliente leasing

Trenord Srl (b) comm.li/diversi: debitore factoring

FS Logistica Spa (b) comm.li/diversi: cliente lewsi comm.li/diversi : servizi diversi
comm.li/diversi: debitore factoring
comm.li/diversi: servizio banca dati

Italferr Spa (b) comm.li/diversi: cedente factoring

Cento Stazioni Spa (b) comm.li/diversi: debitoretdaing

Grandi Stazioni Spa (b) comm.li/diversi: debitorettaing

(a) Societa che esercita I' attivita di direzione e coordinamento
(b) Societa sottoposta all' attivita di direzione e coordinamento di (a)
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Altre collegate di Gruppo
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Rapporti passivi

Altre parti correlate

Gruppo Finmeccanica
Gruppo Fintecha
Gruppo ENI

Gruppo Poste

comm.li/diversi:

comm.li/diversi:

comm.li/diversi:

comm.li/diversi :

cedente factoring
cedente factoring
cedente factoring

servizi diversi
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ALTRE INFORMAZIONI

INVESTIMENTI

Nel corso dell' esercizio 2012 sono stati contabdii alcuni investimenti in beni materiali propri,
macchine da ufficio ed elettroniche, mentre glieistmenti per beni dati in locazione finanziarid'ne
esercizio ammontano a 0,4 milioni di euro.

ATTIVITA' DI RICERCA E SVILUPPO

La societa non ha svolto nell’ esercizio alcunavigtdi ricerca e sviluppo.

AZI|ONI PROPRIE E DELL' IMPRESA CONTROLLANTE

La societa non detiene in portafoglio, né ha atgtas/o alienato nel corso dell’esercizio, azjmnaiprie
né dell'impresa controllante.

DECRETO LEGISLATIVO N. 231/2001

L'Organismo di Vigilanza, individuato nella Funzerdell'Internal Auditing, ha svolto le verifiche
presso le strutture aziendali al fine di valutaxecbnformita della prassi al Modello Organizzateso
D.Lgs 231/2001 e 'adeguatezza dello stesso ris@etinutamenti del contesto normativo, della stratt
organizzativa e dell’'operativita aziendale.

I Modello Organizzativo viene costantemente ademuaer recepire i cambiamenti del contesto
normativo di riferimento; € infatti attualmente torso I' aggiornamento del modello, anche in
considerazione dell’ introduzione in ambito 23hdove figure di reati (ambientali, corruzione).

| risultati dell'attivita dell’Organismo di Vigilapa sono stati comunicati periodicamente al Corusigili
Amministrazione e al Collegio Sindacale.

DECRETO LEGISLATIVO N. 196/2003 E NORMATIVA ANTIRIC ICLAGGIO

E’ proseguito il costante adeguamento della straittmganizzativa (responsabili ed incaricati) inena

di privacy alla luce del T.U. 196/2003 e dell’ onijrzazione aziendale, con una revisione organizzati
in corso che tenga conto delle novitd normative.

Per quanto riguarda I' archivio unico informaticéaenormativa antiriciclaggio, vengono costanteraent
aggiornate le procedure informatiche allineanddle aormative vigenti ed in particolare ai nuovi
obblighi in tema di adeguata verifica della cliéate

LEGGE N. 123/2007 E DECRETO LEGISLATIVO N. 81/2008

In attuazione dell’ art. 30 del suddetto decretd28@8, la societa ha provveduto ad aggiornare, il
Documento di Valutazione dei Rischi e ha predismoston apposita procedura, il modello di
organizzazione e gestione degli adempimenti in naatk salute e sicurezza valevole ai sensi deljgé
231/2001 curandone I' attuazione.
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FATTI DI RILIEVO INTERVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL’ ESERCIZIO

Tra i fatti di rilievo da segnalare intervenuti @ola chiusura dell’ esercizio suscettibili di modare o
condizionare le prospettive della gestione futuedladvostra societa, va innanzitutto evidenziata la
conferma delle difficolta congiunturali in cui sova il nostro paese.

A seguito dello scenario emerso dopo le recenti@he politiche, si iniziano a registrare nuovediemi

nei mercati finanziari e monetari la cui evoluziqgparebbe portare a un nuovo rialzo degli spreaals e
ripetersi di difficolta nel reperimento di liquidit

Si registrano infatti difficolta con alcuni cededtirilievo nazionale soprattutto per problemi iduidita
collegati ai persistenti ritardi di pagamento da@aei vari committenti, con rischi di rallentanb@mei
lavori di realizzazione e completamento delle opdi® vanno monitorati attentamente.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

L’ attesa inversione di tendenza nello scenarioroemnomico e finanziario sembra ancora lontana dal
realizzarsi e si conferma anzi il protrarsi dellangiuntura economica negativa che influenza
naturalmente anche il trend degli investimenti ¥ d#ivita generale del Gruppo FS Italiane.

A livello del sistema bancario e finanziario, pengano le incertezze legate alle esigenze di litgidé!
sistema, all’ elevato livello degli spreads e aliffuse situazioni di crisi aziendali e aumentolelel
sofferenze e degli incagli.

| suddetti scenari macroeconomici e finanziaripgrcuotono ovviamente anche sull’ attivita deltestva
societa in quanto intermediario finanziario opegasul mercato; come gia ricordato, persiste tima
difficolta nel reperimento di risorse finanziarideguate a condizioni competitive tali da supportare
attivita aziendale, mentre sempre di piu si eviiemz difficolta economiche e finanziarie nella oliela
potenziale che costringono la societa ad un’ estremutela negli affidamenti; la gestione dellezielai
presenta oggi maggiori rischi a causa della sitwezidi crisi di molte imprese, soprattutto nel arett
delle costruzioni e delle opere infrastrutturapiiche del nostro mercaro di riferimento .

Sotto I' aspetto normativo, vi rammentiamo che avbr e prevista I' emanazione di un decreto
ministeriale che definisca le “attivita finanzianerso il pubblico”, dal quale potrebbero derivat®vi
scenari con cui la vostra societd dovra confrontatdeguando il suo modus operandi e chiamando
eventualmente gli azionisti alle conseguenti deanisili loro spettanza.

Sia pure in questo quadro macroeconomico cosi npatty a livello aziendale, possiamo confermarvi
che I' andamento economico e finanziario dei puone mesi del 2013 si presenta comunque positivo; a
meno di ulteriori aggravamenti della crisi, unaega degli investimenti del Gruppo e il manteniroadit
una struttura dei costi particolarmente snellargroto consentire alla societa di manterenere unagu
redditivita anche nell’ esercizio 2013.

kkkkkkkkkkkk*%

Prima di chiudere questa relazione, ci sembra @seerivolgere il nostro ringraziamento a tutto il
personale della societa, che anche nell’ eser2i@, ha profuso il massimo impegno nello svolgitnen
dellattivita aziendale.

Bilancio di esercizio 2012 Pagina 27



Y & 4
VI FErcrEDIT

GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE

DESTINAZIONE DEL RISULTATO DI ESERCIZIO

Il bilancio presentato alla Vostra approvazione ettagposto a revisione dalla societa
PricewaterhouseCoopers Spa - evidenzia un utite deeuro 8.472.620, per il quale Vi proponialao
seguente destinazione:

- Euro 439.000 ariserva legale, che coshanta a complessivi 4.650.000 euro;

- Euro  7.000.000 agli azionisti, attribde un dividendo di € 1,40 ad ognuna delle n0&.@00
di azionistituenti il capitale sociale;

- Euro 1.033.620 a riserva straordinaria.

Roma, 11 aprile 2013

IL PRESIDENTE
Ing. Clemente Carta
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GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE
STATO PATRIMONIALE
VOCI DELL' ATTIVO
31-dic-12 31-dic-11 01-gen-11
rivisto * rivisto *
10 Cassa e disponibilita liquide € 438 € 1.435 € 1070
60 Crediti :
- per c/c intersocietario Fs Spa " 1.220.B84 " 443831 " 12.014.168
- per operazioni di factoring legge 52/91 " 448.534 " 360.285.67|L " 347.328.0p1
- per operazioni di leasing " 7.679.445 " 11.013114 " 6.138.34
- per altre prestazioni di servizio " 810.386 " 1. 59 " 2.587.098
- per operazioni di consumer credit " 51.141 111 " 5389.694 " 51.575.248
- per operazioni di finanziamento finalizzato " 663874 " 4.628.56f " 15.531.8%0
- verso enti creditizi a vista " " 26.218.988 " 24.965)
Totale voce Crediti " 515.714.3p6 " 457.870.969 " 490.580

100 Attivita materiali:
- beni di uso proprio " 21.348 " 28.7p7 " 38.836

- beni dati in locazione finanziaria " " "

- beni in attesa di locazione finanziaria " " "

Totale voce Attivita Materiali " 21.348 " 28.7p7 " 38.436

120 Attivita fiscali :

a) correnti " 905.284 " 623.16B " 557.130

b) anticipate " 29.687 " 42.85) " 53.404
140 Altre attivita " 756.814 " 169.63p " 175.532

TOTALE ATTIVO 4 517.427.776 € 458.736.84p € 491.006.504
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GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE
VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO
31-dic-12 31-dic-11 01-gen-11
rivisto * rivisto *
Debiti :
- debiti verso banche € 287.463.117 € 260.12499y € 73256
- debiti verso enti finanziari " 30.081.8jL6 " " 24,7929
- debiti verso clientela " 94.450.9p3 " 88.548.f01 " 7PB.584
- debiti per prestiti subordinati " 10.000.464 " 14306894 " 19.258.22p
Totale voce Debiti " 421.996.690 " 362.675.392 " 401.059

Derivati di copertura " 15.280 " 11.6B4 " 25.119
Passivita fiscali :
a) correnti " 809.964 " 903.08p " 623.143
b) differite " 4.972.00Q " 4.982.646 " 4.982.6p6
Altre passivita " 1.363.840 " 2.519.161 " 2.151.p81
Trattamento di fine rapporto del personale " 1.5984 " 1.500.89p " 1.606.700
Capitale " 32.500.000 " 32.500.0q0 " 32.500.doo
Riserve " 45.560.581 " 44.555.0(8 " 40.744.950
Riserve da valutazione " -51.453 " 83.467 " 104|688
Utile (perdita) di esercizio " 8.472.620 " 9.005.p7¢" 6.810.054
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO  |€ 517.427.77¢p |€ 458.736.84p |€ 491.006.50#

(*) Situazione Patrimoniale — finanziaria rivistallh esposizione di alcune poste per I' applicagi@i sensi dello IAS 8 delle
modifiche introdotte con la nuova versione dell&51A9, come meglio dettagliato nella parte “A” ddlata Integrativa del
presente bilancio ai paragrafi 9 e 12.
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CONTO ECONOMICO
VOCI
Anno 2012 Anno 2011
rivisto *
10 Interessi attivi e proventi assimilati: € 18.695.36 € 21.537.6418
20 Interessi passivi e oneri assimilati " (6.563.093] " (7.068.72¢)
MARGINE DI INTERESSE € 12.132.26 € 14.468.9p2
30 Commissioni attive " 3.739.23 " 3.172.342
40 Commissioni passive " (71.673 " (21.309
COMMISSIONI NETTE € 3.667.55 € 3.151.0%7
90 Utile/perdita da cessione o riacquisto di :
a) attivita finanziarie " "
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE € 15.799.82 € 17.619.9¢9
100 Rettifiche/riprese di valore nette per detenweato di :
a) attivita finanziarie " "
110 Spese amministrative:
a) spese per il personale " (2.831.414 " (3.140.88%)
b) altre spese amministrative " (1.412.009 " (1.674.664)
120 Rettifiche/riprese di valore nette su attivitatemiali " (8.100 " (12.280
130 Rettifiche/riprese di valore nette su attivitamateriali " "
160 Altri proventi e oneri di gestione " 944.909 " 927.17B
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA € 12.493.21 € 13.719.3p8
UTILE (PERDITA) DELL' ATTIVITA' CORRENTE AL LORDO D  ELLE IMPOSTE |€ 12.493.21 € 13.719.3p8
190 Imposte sul reddito dell' esercizio dell' opieitt corrente " (4.020.59 " (4.713.742)
UTILE (PERDITA) DELL' ATTIVITA' CORRENTE AL NETTO CELLE IMPOSTE € 8.472.62 € 9.005.576
200 Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via dismissione al netto delle imposte " "
|UT|LE (PERDITA) D' ESERCIZIO € 8.472.62 € 9.005.516

(*) Conto Economico rivisto nell’ esposizione dcahe poste per I’ applicazione ai sensi dello IA&8e modifiche introdotte
con la nuova versione dello IAS 19, come meglidadgiato nella parte “A” della Nota Integrativa dalesente bilancio ai

paragrafi 9 e 12.
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UTILE (PERDITA) DI ESERCIZIO

Altre componenti reddituali al netto delle imposte
Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Attivita materiali

Attivita immateriali

Copertura di investimenti esteri

Copertura dei flussi finanziari

Differenze di cambio

Attivitd non correnti in via di dismissione

Utili (Perdite) attuariali su piani a beneficifitti

Quota delle riserve da valutazione delle pgregoni valutate a patrimonio netto
Totale altre componenti reddituali al netto delle mposte

REDDITIVITA' COMPLESSIVA (Voce 10 + 110)

' ¢ &

VI FErcrEDIT
GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE
Anno 2012 Anno 2011
rivisto *
€ 8.472.624 € 9.005.5
(2.441 9.581
(132.679 (30.803
€ (135.120 € (21.221
€ 8.337.50¢ € 8.984.31

(*) Prospetto della Redditivita Complessiva rivistell' esposizione di alcune poste per I' applica® ai sensi dello IAS 8 delle
modifiche introdotte con la nuova versione dell&51A9, come meglio dettagliato nella parte “A” ddlata Integrativa del
presente bilancio ai paragrafi 9 e 12.
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ESERCIZIO 2011

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

(' migl.euro)
Esistenz¢ Modificp Esistenge Allocazione risult4t0 Waioni dell' esercizio Redditivitqa Patrimonjio
al saldi di al esercizio precedente  Variaz{oni Operazahpatrimonio netto complessiya netto
31-dic-10| aperturg 1-gen-11 riservg  dividendli e di eroiesf acquist distribuj. variaziopi altre esercizio al
* altre dest.| riserve nuove aziorli straordin. strumentiriazoni 2011 31-dic-1
azioni proprie| dividendj di capitale
Capitale 32.50p 32.500 32.500
Sovrapprezzo
emissioni
Riserve :
a) di utili 40.744 40.74b 3.810 44 555
b) altre
Riserve da
valutazione -1y 12p 195 -22] 83
Strumenti di
capitale
Azioni proprie
Utile (Perdita)
di esercizio 6.93p -132 6.8]0 (3.810) (3.0p0) 9.00¢ 9.00
Patrimonio netto 80.140 0 80.160 0 (3.0p0) 0 0 0 0 0 0 8.984 .1ZBT

(*) Composizione del Patrimonio Netto rivista nedéposizione di alcune poste per I applicazionseaisi dello IAS 8 delle
modifiche introdotte con la nuova versione dell&51A9, come meglio dettagliato nella parte “A” ddlata Integrativa del

presente bilancio ai paragrafi 9 e 12.
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ESERCIZIO 2012

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO
( migl.euro)
Esistenzé Modifich Esistenfe Allocazione risultdto Vdadardell' esercizio Redditivitd Patrimonjio
al saldi di al esercizio precedente  Variazjoni Operazohpatrimonio netto complessiya  netto
31-dic-11] aperturq 1-gen-12 riservg dividendli e di eroiss acquistd distribuj. variaziohi  altre esercizio al
* altre dest.[ riserve nuove aziori straordin. strum¢ntiriazoni 2012 31-dic-12
azioni | proprie| dividendj di capitale
Capitale 32.50p 32.500 32.50(
Sovrapprezzo
emissioni
Riserve :
a) di utili 44.671 -12p  44.585 1.006 45.56]
b) altre
Riserve da
valutazione - oL 83 -135) -5
Strumenti di
capitale
Azioni proprie
Utile (Perdita)
di esercizio 8.97p 31 9.006 (1.006) (8.0p0) 8.473 8.47
Patrimonio netto 86.144 0 86.144 0 (8.0p0) 0 0 0 0 0 8.338 .4%

(*) Composizione del Patrimonio Netto rivista nedsposizione di alcune poste per I' applicazionseaisi dello IAS 8 delle
modifiche introdotte con la nuova versione dell&SIA9, come meglio dettagliato nella parte “A” deéMata Integrativa del

presente bilancio ai paragrafi 9 e 12.
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Metodo diretto

ATTIVITA' OPERATIVA |
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2012 2011

1. Gestione:

(18.447.665)| (17.173.109)|

- interessi attivi e proventi assimilati
- interessi passivi e oneri assimilati
- dividendi e proventi assimilati

- commissioni attive

- commissioni passive

- spese per il personale

- altri costi

- altri ricavi

- imposte

51.316 197.910
(6.949.337) (6.593.656)

(316.840) (12.146)
(2.656.275) (3.008.840)
(1.917.670) (1.705.851)
(6.658.859) (6.050.526)

2. Liquidita generata dalla riduzione delle attivia finanziarie :

1.576.180.918 | 1.786.727.861 |

- attivita finanziarie detenute per la negoziagion
- attivita finanziarie al fair value

- attivita finanziarie disponibili per la vendita

- crediti

- altre attivita

1.576.180.918 1.786.727.861

3. Liquidita assorbita dall' incremento delle attvita finanziarie :

(1.635.808.742)| (1.640.124.030)|

- attivita finanziarie detenute per la negoziagion
- attivita finanziarie al fair value

- attivita finanziarie disponibili per la vendita

- crediti

- altre attivita

(1.635.808.742) (1.640.124.030)

4. Liquidita generata dall' incremento delle passiita finanziarie :

503.046.000 | 768.500.000 |

- debiti

- titoli in circolazione

- passivita finanziarie di negoziazione
- passivita finanziarie al fair value

- altre passivita

503.046.000 768.500.000

4. Liquidita assorbita dal rimborso/riacquisto dele passivita finanziarie :

(443.190.696)| (893.677.118)|

- debiti

- titoli in circolazione

- passivita finanziarie di negoziazione
- passivita finanziarie al fair value

- altre passivita

(443.190.696) (893.677.118)

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL' ATTIVITA' OPERATIVA

(18.220.185)] A 4.253.604 |

ATTIVITA" DI INVESTIMENTO |

1. Liquidita generata dal decremento di :

- partecipazioni

- attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
- attivita materiali

- attivita immateriali

- altre attivita

2. Liquidita assorbita dall' incremento di :

- partecipazioni

- attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
- attivita materiali

- attivita immateriali

- altre attivita

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL' ATTIVITA' D' INVESTIMENTO

ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO |

- emissione/acquisti di azioni proprie
- emissione/acquisti di strumenti di capitale
- distribuzione dividendi ed altre finalita

(8.000.000) (3.000.000)

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL' ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO

(8.000.000)] C (3.000.000)|

|LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL' ESERCIZIO

(26.220.185)| | 1.253.604 |

Bilancio di esercizio 2012

Pagina 37



' ¢ &

_’IFERCRED/T
GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE
RICONCILIAZIONE
Importo
Cassa e disponibilita liquide all' inizio dell' esercizio 26.220.423
Liquidita totale netta generata/assorbita nell' esercizio -26.220.185
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell' esercizio 238
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NOTA INTEGRATIVA
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PARTE A — POLITICHE CONTABILI

A.1 — PARTE GENERALE
Sezione 1 — Dichiarazione di conformita ai PrincipContabili Internazionali

Il presente Bilancio & stato redatto, ai sensi@etreto Legislativo 38/2005 art. 3, 1° comma, in
applicazione dei Principi Contabili Internaziondtiternational Accounting Standards (IAS) e
International Financial Reporting Standard (IFR&icome omologati dalla Commissione Europea a
tutto il 31 dicembre 2012 in base alla proceduswigta dal Regolamento CEE n. 1606/2002.

Il presente Bilancio & pertanto conforme ai suddethcipi Contabili Internazionali.

Principi contabili emessi dallo IASB e omologati al 2012 dall’'Unione Europea:

Nel corso del 2012 il legislatore comunitario hattato alcuni Regolamenti istitutivi o modificativi
di principi contabili e interpretazioni, obbligatax partire dal 1° Gennaio 2013, che disciplinano
fattispecie rilevanti per la Societd o non preseatitinterno della Societa alla data del presente
bilancio, ma che potrebbero avere effetti contahiliransazioni ed accordi futuri.

* Modifiche allo IAS 1 — “Esposizione nel bilancio lidevoci delle altre componenti di conto
economico complessivo”, al fine di rendere piu il esposizione del numero crescente di
voci delle altre componenti di conto economico clasgivo;

* Madifiche allo IAS 19 — “Benefici per i dipendenti"che consente agli utilizzatori di
comprendere meglio in che modo i piani a benefiefiniti influenzino la situazione
patrimoniale-finanziaria, il risultato economica flussi finanziari;

* Madifiche alllIFRS 7 — “Strumenti finanziari : Infmazioni integrative — compensazione di
attivitd e passivita finanziarie”, che prescrivéonrmazioni quantitative aggiuntive utili per le
comparazioni;

* Madifiche allo IAS 32 — “Strumenti finanziari : Eggizione in bilancio - compensazione di
attivita e passivita finanziarie”, al fine di forai orientamenti aggiuntivi per ridurre le
incongruenze nell’ applicazione pratica del pringip

» Maodifiche allo IAS 12 — “Imposte sul reddito : Eadita differita — recupero di attivita
sottostanti”, relativo in particolare agli invesgnti immobiliari;

» Madifiche allo IFRS 13 — “Valutazione del Fair Valy che stabilisce un unico quadro IFRS per
la valutazione del fair value fornendo inoltre @neda completa per le valutazioni al fair value.

Sezione 2 — Principi generali di redazione

Nella predisposizione del presente bilancio, saiati seguiti i principi contabili internazionali
IAS/IFRS emanati dall’ International Accounting Gdard Board (IASB) e le relative
interpretazioni emanate dall’ International Finah&eporting Interpretations CommittdeRIC)

e omologate dall’'Unione Europea, le disposizioniteaute nel D.Lgs. n. 38/2005, nonché le
Istruzioni per la redazione dei bilanci degli Imediari Finanziari iscritti nell’ Elenco Speciale
cui al Regolamento 16 dicembre 2009, modificatieleddisposizioni emanate dalla Banca d’
Italia in data 14 febbraio 2006 ed aventi per ogggti schemi e le regole di compilazione del
bilancio di questi intermediari.
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Peraltro, a far data dal 16 settembre 2010, lar€ditcé stata cancellata d’ ufficio dall' elenco
speciale di cui all’ art. 107 del Decreto Legistat385/93, mantenendo I iscrizione nell’ elenco
generale di cui all' art. 106 del medesimo decretoonservando la possibilita di operare nei
confronti del pubblico, sia pure nei limiti previgal Decreto del Ministero dell’ Economia e delle
Finanze del 17 febbraio 2009 n. 29.

Non essendo al momento prevista una apposita neamper il bilancio degli Intermediari
Finanziari di cui all’ art. 106, la societa, andheain’ ottica di coerenza e completezza informativa
continua ad applicare — ove possibile — le istmiziemanate dalla Banca d’ Italia per gli
Intermediari Finanziari iscritti nell’ elenco Spalg di cui all’ art. 107.

Il presente bilancio & pertanto sostanzialmentieeato a quello degli esercizi precedenti, cosi
come previsto dalle istruzioni emanate dalla Badcédtalia in data 16 dicembre 2009, con I
eccezione di alcuni dettagli informativi della Notdegrativa in materia di concentrazione dei
rischi e patrimonio e coefficienti di vigilanza eitamente derivanti dal regime di vigilanza e dalle
relative Segnalazioni cui la societa non € piu sttgg

Ai fini di una piu puntuale applicazione ed intexgazione dei principi contabili internazionali si
tenuto conto anche del “Framework for the prepanaséind presentation of Financial Statements”
dello IASB, benché non omologato dalla Commissi&ueopea, nonché dei documenti e delle
interpretazioni fornite dall’ Organismo Italiano @ontabilita (OIC) e dall’ Associazione Bancaria
Italiana (ABI).

Il bilancio di esercizio e costituito dallo statatpmoniale, dal conto economico, dal prospetto
della redditivita complessiva, dal prospetto deldgiazioni del patrimonio netto, dal rendiconto
finanziario e dalla nota integrativa, ed & corredda una relazione degli amministratori
sull'andamento della gestione e sulla situaziotieidermediario.

Il bilancio dell'impresa e redatto con chiarezzaappresenta in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale, la situazione finanziari&risultato economico dell'esercizio.

Se le informazioni richieste dai principi contahilternazionali e dalle istruzioni emanate dalla
Banca D’ltalia in data 16 dicembre 2009 non sorfticsenti a dare una rappresentazione veritiera
e corretta, rilevante, attendibile, comparabileoegrensibile, nella nota integrativa sono fornite
informazioni complementari necessarie allo scopo.

Gli schemi di stato patrimoniale, di conto econargcdella redditivita complessiva sono costituiti
da voci, contrassegnate da numeri, da sottovoaoirassegnate da lettere, e da ulteriori dettagli
informativi, i “di cui” delle voci e delle sottovaclLe voci, le sottovoci e i relativi dettagli
informativi costituiscono i conti del bilancio.

Per ogni conto dello stato patrimoniale, del coet@nomico e della redditivita complessiva é
indicato anche l'importo dell'esercizio precedeBt.i conti non sono comparabili, quelli relativi
all'esercizio precedente sono adattati; la non ewaiplita e l'adattamento o l'impossibilita di
guesto sono segnalati e commentati nella notariutigg.

Le attivita e le passivita, i costi e i ricavi npassono essere fra loro compensati, salvo chaeio s
ammesso o richiesto dai principi contabili intelinaali o dalle disposizioni della Banca D’ltalia.

| dati presenti negli schemi ufficiali di bilancial 31 dicembre 2012 sono confrontati con la
situazione patrimoniale ed il conto economico dedlercizio 2011.

Nello stato patrimoniale e nel conto economico ono indicati i conti che non presentano
importi né per l'esercizio al quale si riferiscdilancio né per quello precedente. Se un elemento
dell'attivo o del passivo ricade sotto piu vocildedtato patrimoniale, nella nota integrativa é
annotata, qualora cio sia necessario ai fini dalaprensione del bilancio, la sua riferibilita aach
a voci diverse da quella nella quale e iscritto.
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In conformita a quanto disposto dall'art. 5 del §sLn. 38 del 28 febbraio 2005, il bilancio e
redatto utilizzando I'euro come moneta di contopamticolare il bilancio € redatto in unita di euro
ad eccezione della nota integrativa che é redattagliaia di euro.

Il bilancio é redatto nella prospettiva della contid dell’attivita aziendale, secondo il principio
della contabilizzazione per competenza economi@, rispetto del principio di rilevanza,
significativita e attendibilita dell’informazionejella sua neutralita, prudenza e completezza,
nonché della prevalenza della sostanza sulla farnmell'ottica di favorire la coerenza con le
presentazioni future.

Sezione 3 — Eventi successivi alla data di riferiméo del bilancio

Nessun fatto di rilievo si € verificato dopo la utura dell’esercizio che abbia potuto incidere in
misura rilevante sulla situazione finanziaria, ipadniale ed economica della Societa.

Sezione 4 — Altri aspetti

A partire dal 1° gennaio 2004, ai sensi della legjgeforma del diritto societario di cui al D. Lg&7
gennaio 2003 n. 6, la societa ha assunto lo stitigecieta soggetta alla direzione e coordinameito
Ferrovie dello Stato Italiane Spa”, secondo il mgiprevisto dal Capo IX, Titolo V del Libro V del
Codice Civile.

Si informa che la societa PricewaterhouseCoopeaseSercita il controllo contabile ai sensi delt. ar
2409 bis del Codice Civile.
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A.2 —PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BIL ANCIO

Con riferimento ai principali aggregati presenti bdancio di Fercredit, qui di seguito sono
descritti i principi contabili internazionali utdizati per la redazione del bilancio di esercizio.

1. Crediti

| crediti comprendono le attivita finanziarie, nderivate, con pagamenti fissi o determinabili che
non sono quotate in un mercato attivo e che noa staie classificate, fin dall’ acquisizione, ta |
attivita finanziarie detenute per la negoziaziatesignate al fair value, disponibili per la vendita
detenute fino a scaden®ientrano in tale definizione anche i crediti comciai a breve termine

e i depositi presso banche.

a) criteri di iscrizione

Lo IAS 39 prevede che la rilevazione iniziale dowstrumento finanziario debba avvenire quando
I impresa diviene parte nelle clausole contrattdallo strumento.

| crediti derivanti da contratti di finanziamentewbno essere rilevati quando I' impresa diviene
parte di un contratto di finanziamento; nella maggiarte dei contratti di finanziamento la data di
sottoscrizione coincide con la data di erogaziarlkeedomme contrattualmente pattuite al cliente.
Quindi liscrizione in bilancio di un credito finarario avviene di regola alla data di erogazione, o
comunque quando il creditore acquisisce un digltpagamento delle somme contrattualmente
pattuite, mentre per un titolo di debito alla déiteegolamento.

Il valore di rilevazione iniziale & quantificatolisubase defair value dello strumento finanziario,
comprensivo dei costi/proventi di transazione thireente riconducibili al singolo strumento e
determinabili sin dall'origine dell’operazione, amché liquidati in un momento successivo. Sono
esclusi i costi che, pur avendo le caratteristsi@dette, sono oggetto di rimborso da parte della
controparte debitrice 0 sono inquadrabili tra imali costi interni di carattere amministrativo.

Il fair value di uno strumento finanziario al momento della @eione iniziale € normalmente il
prezzo della transazione, cioéair value del corrispettivo dato o ricevuto.

b) criteri di classificazione

| crediti includono gli impieghi con clientela ercbanche, sia erogati direttamente sia acquistati
da terzi, che prevedono pagamenti fissi o comurdgierminabili, che non sono quotati in un
mercato attivo e che non sono stati classificlitiradine tra le attivita finanziarie disponibiligy la
vendita e tra le attivita finanziarie iscrittefair value con effetti a conto economico.

Nella voce crediti rientrano inoltre i crediti corargiali, le operazioni pronti contro termine, i
crediti originati da operazioni di leasing finammaed i titoli acquistati in sottoscrizione o
collocamento privato, con pagamenti determinagteicminabili, non quotati in mercati attivi.

c) criteri di valutazione e di rilevazione delle componenti reddituali

Dopo la rilevazione iniziale, i crediti sono valiital costo ammortizzato, pari al valore di prima
iscrizione diminuito/aumentato dei rimborsi di dafe, delle rettifiche/riprese di valore e
dellammortamento — calcolato col metodo del tadsoteresse effettivo — della differenza tra
'ammontare erogato e quello rimborsabile a scaaleneonducibile tipicamente ai costi/proventi
imputati direttamente al singolo credito. Il tagtiointeresse effettivo € il tasso che eguaglia il
valore attuale dei flussi futuri del credito, peapitale ed interesse, allammontare erogato
inclusivo dei costi/proventi ricondotti al creditoeffetto economico dei costi e dei proventi viene
cosi distribuito lungo la vita residua attesa deto.

I metodo del costo ammortizzato non viene utilinzper i crediti a breve termine, per i quali
I'effetto dell’applicazione della logica di attuadiazione risulta trascurabile; analogo criterio di
valorizzazione viene adottato per i crediti senra scadenza definita 0 a revoca; tutti questi
crediti vengono pertanto riportati al loro valoregmario di iscrizione al netto delle eventuali
rettifiche di valore.
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Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrarale viene effettuata una ricognizione dei
crediti volta ad individuare quelli che, a seguitel verificarsi di eventi occorsi dopo la loro
iscrizione, mostrino oggettive evidenze di una fmiesperdita di valore. Rientrano in tale ambito
anche i crediti ai quali e stato attribuito lo atati sofferenza, incaglio o ristrutturato secotelo
attuali regole di Banca d’ltalia.

Detti crediti deterioratirfon performing) sono oggetto di un processo di valutazione acali
I'ammontare della rettifica di valore di ciascumedito € pari alla differenza tra il valore di bitam
dello stesso al momento della valutazione (costmantizzato) ed il valore attuale dei previsti
flussi di cassa futuri, calcolato applicando ilsiagli interesse effettivo originario.

| flussi di cassa previsti tengono conto dei temiprecupero attesi, del presumibile valore di
realizzo delle eventuali garanzie, e del bene @@pkrazioni di locazione finanziaria, nonché dei
costi che si ritiene verranno sostenuti per il psro dell’esposizione creditizia.

La rettifica di valore é iscritta a conto economit@ componente della rettifica riconducibile
all'attualizzazione dei flussi finanziari viene adiciata per competenza al conto economico
secondo il meccanismo del tasso di interesse igfiettl imputata tra le riprese di valore.

Il valore originario dei crediti viene ripristinatoegli esercizi successivi nella misura in cui
vengano meno i motivi che ne hanno determinato eldifica purché tale valutazione sia
oggettivamente collegabile ad un evento verifidagagcessivamente alla rettifica stessa. La
ripresa di valore €& iscritta nel conto economicaia pud in ogni caso superare il costo
ammortizzato che il credito avrebbe avuto in asselprecedenti rettifiche.

Tra i crediti deteriorati sono inserite anche lgasizioni scadute e/o sconfinanti in via
continuativa da oltre 180 giorni, che sono stateoposte ad impairment basato su metodologie di
determinazione dei flussi attesi che tengono camche dei tempi medi e dei valori medi di
incasso.

| crediti per i quali non sono state individuateggilarmente evidenze oggettive di perdita e cioe,
di norma, i crediti in bonis, ivi inclusi quelli v& controparti residenti in paesi a rischio, sono
sottoposti alla valutazione di una perdita di valawollettiva. Tale valutazione avviene per
categorie di crediti omogenee in termini di rischiocredito e le relative percentuali di perdita
sono stimate tenendo conto di serie storiche, fenda elementi osservabili alla data della
valutazione, che consentano di stimare il valorbadeerdita latente in ciascuna categoria di
crediti.

Le rettifiche di valore determinate collettivamestao imputate nel conto economico.

Ad ogni data di chiusura del bilancio e delle sifoai infrannuali le eventuali rettifiche aggiungiv

o riprese di valore vengono ricalcolate in moddedénziale con riferimento all'intero portafoglio
di crediti in bonis alla stessa data.

d) criteri di cancellazione

| crediti ceduti vengono cancellati dalle attiviitebilancio solamente se la cessione ha comportato
il sostanziale trasferimento di tutti i rischi enleéici connessi ai crediti stessi. Per contro, grzal
siano stati mantenuti i rischi e benefici relaavicrediti ceduti, questi continuano ad esseraétiiscr
tra le attivita del bilancio, ancorché giuridicartesta titolarita del credito sia stata effettivareen
trasferita.

Nel caso in cui non sia possibile accertare ilawgtle trasferimento dei rischi e benefici, i died
vengono cancellati dal bilancio qualora non sigostaantenuto alcun tipo di controllo sugli stessi.
In caso contrario, la conservazione, anche in pdrteale controllo comporta il mantenimento in
bilancio dei crediti in misura pari al coinvolgintenresiduo, misurato dall’esposizione ai
cambiamenti di valore dei crediti ceduti ed all@azoni dei flussi finanziari degli stessi.

Infine, i crediti ceduti vengono cancellati daldritio nel caso in cui vi sia la conservazione dei
diritti contrattuali a ricevere i relativi flussiidcassa, con la contestuale assunzione di
un’obbligazione a pagare detti flussi, e solo edsaltri soggetti terzi.
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2. Derivati di copertura

a) criteri di iscrizione

Un derivato € uno strumento finanziario, o un attbatratto comunque regolato dallo IAS 39, con
le seguenti caratteristiche :

» il suo valore cambia in relazione al cambiamentairditasso di interesse, prezzo di uno
strumento finanziario o di una merce, tasso di ¢apibdice di prezzi o tassi, merito di
credito (rating) o indici di credito o altra varikg)

* non richiede un investimento netto iniziale o razke un investimento minimo;

* e regolato a data futura.

Un derivato viene iscritto alla voce “Derivati ddpertura”, nell’ attivo o nel passivo, solo quando

esiste una designata relazione di copertura trdeilvato stesso e un elemento coperto che
rispecchi le caratteristiche e le condizioni previdallo IAS 39, paragrafi 85-88.

b) criteri di classificazione

Le relazioni di copertura, e i conseguenti trattatinealutativi e contabili, possono essere di tre

tipi:

» copertura di fair value (valore equo) di attivita passivita o impegni irrevocabili;

» copertura di cash flow (flussi finanziari) attesiativi ad attivita e/o passivita o transazioni
future altamente probabili;

» copertura di un investimento netto in una gestiestera.

Perché il derivato possa essere iscritto e mardequele strumento di copertura deve sussistere
all' inizio dell' operazione e persistere duraniéta la vita della stessa una relazione di copertur
“altamente efficace”; I’ esistenza e la misura aeificacia della copertura vengono stimate grazie
alla periodica effettuazione di appositi test dicaicia, prospettici e retrospettivi.

c) criteri di valutazione e di rilevazione delle componenti reddituali

| derivati di copertura vengono sempre iscrittimstato patrimoniale e sono valutati al fair value
Nel caso di fair value hedge (copertura di faiued) gli utili e le perdite potenziali sullo strume

di copertura (derivato), originate dalla valutazoal fair value dello stesso, vengono imputate
integralmente e immediatamente a conto economico.

Al contrario, nel caso di cash flow hedge e di copa di un investimento netto in una gestione
estera, gli utili e le perdite potenziali sullo ustrento derivato di copertura sono differiti e
contabilizzati in una voce di patrimonio netto érg da valutazione), nei limiti in cui
sottointendono una copertura efficace; vengono rpasciati a conto economico nei periodi
successivi in modo da neutralizzare in tutto o antg la variabilita dei flussi coperti; soltanto la
guota parte di utili e perdite potenziali sulloustiento derivato imputabile a copertura inefficace
viene immediatamente registrata a conto economico.

d) criteri di cancellazione

Gli strumenti derivati di copertura vengono carateliia tali voci dello stato patrimoniale attivo o
passivo, con la conseguente disapplicazione dericiiontabili di “hedge accounting”, per i
seguenti motivi:

» estinzione a scadenza, vendita, cessazione oaeatello strumento di copertura;

» perdita delle condizioni del paragrafo 88 dello I88 che giustificano la relazione di
copertura;

» revoca della designazione di copertura.

A seguito della cancellazione, vengono ripristingti ordinari criteri di classificazione,
contabilizzazione e valutazione dello strumentavaén; eventualmente la riserva da valutazione
al cash flow hedge viene ristornata a conto ecoo@mi
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3. Attivitd materiali

a) criteri di iscrizione

Le immobilizzazioni materiali sono inizialmenterigie al costo che comprende, oltre al prezzo di
acquisto, tutti gli eventuali oneri accessori dastente imputabili all'acquisto e alla messa in
funzione del bene.

Le spese di manutenzione straordinaria che compmrten incremento dei benefici economici
futuri, vengono imputate ad incremento del valorei despiti, mentre gli altri costi di
manutenzione ordinaria sono rilevati a conto ecaoconGli oneri finanziari sono contabilizzati
secondo il trattamento contabile di riferimentovst® dallo IAS 23 e quindi rilevati come costo
nell’esercizio in cui essi sono sostenulti.

b) criteri di classificazione

Le attivita materiali comprendono i terreni, glinmbili strumentali, gli investimenti immobiliari,
gli impianti, i mobili e gli arredi e le attrezzaéudi qualsiasi tipo.

Si tratta di attivita materiali detenute per ess#ilezzate nella produzione o nella fornitura @inb

e servizi, per essere affittate a terzi, o per isappninistrativi e che si ritiene di utilizzare pac

di un periodo.

Fra le attivita materiali ad uso funzionale vengamzhe convenzionalmente rilevati i beni in
attesa di locazione nonché i beni in corso di cagine destinati ad essere concessi in locazione
finanziaria.

Sono inoltre iscritti in questa voce i beni utibtznell’ambito di contratti di leasing finanziayio
ancorché la titolarita giuridica degli stessi rirgaralla societa locatrice e le migliorie e le spese
incrementative sostenute su beni di terzi quandative ad attivita materiali identificabili e
separabili. In relazione agli immobili, le compotigiferite ai terreni ed ai fabbricati costituigem
attivita separate ai fini contabili e vengono dittimente rilevate all'atto dell'acquisizione.

c) criteri di valutazione e di rilevazione delle componenti reddituali

Le immobilizzazioni materiali, inclusi gli immobition strumentali, sono valutate al costo, dedotti
eventuali ammortamenti accumulati e le perditeadibre.

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammaatizdungo la loro vita utile, adottando come
criterio di ammortamento il metodo a quote cosfaadieccezione dei terreni e delle opere d’arte
che hanno vita utile indefinita e non sono ammadtixli, nonché i beni in attesa di locazione ed i
beni in corso di costruzione destinati ad essemeessi in locazione finanziaria.

La vita utile delle attivita materiali soggette ashmortamento viene periodicamente sottoposta a
verifica; in caso di rettifica delle stime inizialviene conseguentemente modificata anche la
relativa quota di ammortamento.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrarale, viene verificata la presenza di eventuali
segnali diimpairment, ovvero di indicazioni che dimostrino che un’atévpossa aver subito una
perdita di valore.

In caso di presenza dei segnali suddetti, si peeddonfronto tra il valore di carico del cespite

il suo valore di recupero, pari al maggiore treiit value, al netto degli eventuali costi di vendita,
ed il relativo valore d'uso del bene, inteso coingalore attuale dei flussi futuri originati dal
cespite. Le eventuali rettifiche vengono rilevatsato economico.

Qualora vengano meno i motivi che hanno portatordtvazione della perdita, si da luogo ad una
ripresa di valore, che non puo superare il valdre Eattivita avrebbe avuto, al netto degli
ammortamenti calcolati in assenza di precedentifgedi valore.

d) criteri di cancellazione

Un'immobilizzazione materiale & eliminata dallotatpatrimoniale al momento della dismissione
o0 quando il bene & permanentemente ritirato dall'esdalla sua dismissione non sono attesi
benefici economici futuri.
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4. Attivita immateriali

a) criteri di iscrizione

Le attivita immateriali sono attivita non monetaridentificabili e prive di consistenza fisica,
possedute per essere utilizzate in un periodo guindle o indefinito. Sono iscritte al costo,
rettificato per eventuali oneri accessori, soloesg@robabile che i futuri benefici economici
attribuibili all’attivita si realizzino e se il cts dellattivita stessa pud essere determinato
attendibilmente. In caso contrario il costo delitata immateriale é rilevato a conto economico
nell'esercizio in cui & stato sostenuto. L’avvianggrove presente, puo essere iscritto tra le ttivi
guando deriva da una operazione di aggregaziomeprEisa secondo i criteri di determinazione
previsti dal principio contabile IFRS 3, quale ed®eza residua tra il costo complessivamente
sostenuto per I'operazione eddir value netto delle attivita e passivita acquistate.

Se il costo sostenuto risulta invece inferiorefait value delle attivita e passivita acquisite, la
differenza negativabdwill) viene iscritta direttamente a conto economico.

b) criteri di classificazione, di valutazione e drilevazione delle componenti reddituali

Il costo delle immobilizzazioni immateriali € amrtigzato a quote costanti sulla base della
relativa vita utile.

Qualora la vita utile sia indefinita non si proceadlkammortamento, ma solamente alla periodica
verifica delladeguatezza del valore di iscrizioelle immobilizzazioni. Le attivitd immateriali
originate da software sviluppato internamente oustip da terzi sono ammortizzate in quote
costanti a decorrere dall’'ultimazione ed entratéuimzione delle applicazioni in base alla relativa
vita utile. Ad ogni chiusura di bilancio, in pregandi evidenze di perdite di valore, si proceda all
stima del valore di recupero dell'attivita. L'amnteme della perdita, rilevato a conto economico, é
pari alla differenza tra il valore contabile detffiaita ed il valore recuperabile.

L'avviamento eventualmente iscritto non € soggetfoammortamento ma a verifica periodica
della tenuta del valore contabile, eseguita conogmita annuale od inferiore in presenza di
segnali di deterioramento del valore. A tal finengeno identificate le unita generatrici di flussi
finanziari cui attribuire i singoli avviamenti.

L’'ammontare dell'eventuale riduzione di valore éedminato sulla base della differenza tra il
valore di iscrizione dell’avviamento ed il suo va&adi recupero, se inferiore. Detto valore di
recupero € pari al maggiore trdalr value dell’'unita generatrice di flussi finanziari, al teetlegli
eventuali costi di vendita, ed il relativo valoreigb, rappresentato dal valore attuale dei flussi d
cassa stimati per gli esercizi di operativita delitd generatrice di flussi finanziari e derivanti
dalla sua dismissione al termine della vita utlle. conseguenti rettifiche di valore vengono
rilevate a conto economico. Non si procede alldafuilizzazione di eventuali successive riprese di
valore.

c) criteri di cancellazione

Un'immobilizzazione immateriale € eliminata dalléats patrimoniale al momento della
dismissione e qualora non siano attesi benefigi@mici futuri.

5. Attivitd e Passivita Fiscali correnti e differite

a) criteri di iscrizione

Sono rilevati gli effetti relativi alle imposte genti e differite calcolate nel rispetto della
legislazione fiscale nazionale in base al critéetia competenza economica, coerentemente con le
modalita di rilevazione in bilancio dei costi eait che le hanno generate, applicando le aliquote
di imposta vigenti.

Le imposte sul reddito sono rilevate nel conto eoaico ad eccezione di quelle relative a voci
addebitate od accreditate direttamente a patrimuostio.

L'accantonamento per imposte sul reddito € detatnirin base ad una prudente previsione
dell'onere fiscale corrente, di quello anticipatdi guello differito.

In particolare la fiscalita corrente accoglie ildganetto tra le passivita correnti dell’esercigide
attivita fiscali correnti rappresentate dagli adcan dagli altri crediti d'imposta per ritenute
d’acconto subite.
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Le imposte anticipate e quelle differite vengontedminate sulla base delle differenze temporanee
— senza limiti temporali — tra il valore attribuidal un’attivitd o ad una passivita secondo i driter
civilistici ed i corrispondenti valori assunti aif fiscali.

Le attivita per imposte anticipate vengono iscriitte bilancio nella misura in cui esiste la
probabilita del loro recupero, valutata sulla bdska capacita della societa interessata di gemera
con continuita redditi imponibili positivi.

b) criteri di classificazione e di valutazione

Le attivita e le passivita iscritte per impostei@pate e differite vengono sistematicamente
valutate per tenere conto di eventuali modifichierivenute nelle norme o nelle aliquote. La
consistenza del fondo imposte viene inoltre adegpatr far fronte agli oneri che potrebbero
derivare da accertamenti gia notificati 0 comundaeontenziosi in essere con le autorita fiscali.
Avendo la societa aderito al regime di tassazi@resalidata nazionale sono stati stipulati con la
Capogruppo opportuni contratti che regolano i flassnpensativi relativi ai trasferimenti di utili e
perdite fiscali. Tali flussi sono determinati appindo allimponibile fiscale l'aliquota IRES in
vigore. Per le perdite fiscali, il flusso compemngatcalcolato come sopra, viene riconosciuto dalla
consolidante alla societa a condizione che e malkura in cui, nel caso di non adesione al
consolidato fiscale, la societa avrebbe potutdzatire le perdite entro il quinquennio previsto
dalla legge. | flussi compensativi cosi determirsatno contabilizzati come debiti e crediti nei
confronti della consolidante, classificate nellérdlpassivita e nelle Altre attivita, in controfitar
della voce Imposte sul reddito.

c) criteri di rilevazione delle componenti redditudi

Qualora le attivita e passivita fiscali differitergeriscano a componenti che hanno interessato il
conto economico, la contropartita e rappresentatie dmposte sul reddito. Nei casi in cui le
imposte anticipate e differite riguardino transariche hanno interessato direttamente il
patrimonio netto senza influenzare il conto ecomomi{quali le valutazioni degli strumenti
finanziari disponibili per la vendita o dei contraderivati di copertura di flussi finanziari), le
stesse vengono iscritte in contropartita al patnimonetto, interessando le specifiche riserve
guando previsto.

6. Altre Attivita

In base alle prescrizioni della Banca d’ Italiatafe voce sono iscritte le attivita non ricondulcib
nelle altre voci dell’ attivo dello Stato Patrimal@ ed in particolare le attivita non derivanti da
rapporti con la clientela ed eventuali ratei attlisiersi da quelli capitalizzati sulle relativeisita
finanziarie.

7. Debiti

I debiti comprendono le passivita finanziarie, m@nivate, con pagamenti fissi o determinabili che
non sono state classificate, fin dall' acquisiziot@ le passivita finanziarie detenute per la
negoziazione a breve termine valutate al fair vaRientrano in tale definizione anche i debiti
commerciali a breve termine e gli scoperti di cartrrente.

a) criteri di iscrizione

Lo IAS 39 prevede che la rilevazione iniziale dowstrumento finanziario debba avvenire quando
I"impresa diviene parte nelle clausole contrattdallo strumento.

| debiti derivanti da contratti di finanziamentovdeo essere rilevati quando I’ impresa diviene
parte del contratto di finanziamento; nella maggiarte dei contratti di finanziamento la data di
sottoscrizione coincide con la data di erogaziagikeddomme contrattualmente pattuite al cliente.
Quindi Iiscrizione in bilancio di un debito finaiaio avviene di regola alla data di ricezione elell
somme pattuite, o comunque quando il debitore deviebbligato al pagamento delle somme
contrattualmente pattuite, mentre per un titoldebito alla data di emissione.
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La prima iscrizione é effettuata sulla base det failue delle passivitd, normalmente pari
allammontare incassato od al prezzo di emissiaenentato degli eventuali costi/proventi
aggiuntivi direttamente attribuibili alla singolgperazione di provvista o di emissione e non
rimborsati dalla controparte creditrice. Sono esicilcosti interni di carattere amministrativo. I
fair value delle passivita finanziarie eventualneeeimesse a condizioni diverse da quelle di
mercato € oggetto di apposita stima e la differargazetto al corrispettivo incassato € imputata
direttamente a conto economico, esclusivamente dguaisultano soddisfatte le condizioni
previste dallo IAS 39.

b) criteri di classificazione

| dettagli relativi alla voce Debiti (Debiti verdmnche, Debiti verso intermediari finanziari, Debi
verso clientela e Titoli in circolazione) comprendde varie forme di provvista, sia interbancaria
che nei confronti della clientela, la raccolta teltiobbligazionari in circolazione, al netto degli
eventuali riacquisti.

Sono inoltre inclusi i debiti iscritti dal locatarnell’ambito di operazioni di leasing finanziago
gli eventuali prestiti subordinati.

c) criteri di valutazione e di rilevazione delle componenti reddituali

Dopo la rilevazione iniziale, le passivita finam&avengono valutate al costo ammortizzato
utilizzando il metodo del tasso di interesse affett

Fanno eccezione le passivita a breve termine, lof&tore temporale risulti trascurabile, che
rimangono iscritte per il valore originario.

d) criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bianguando risultano scadute o estinte. La
cancellazione awviene anche in presenza di riammuds titoli precedentemente emessi. La
differenza tra valore contabile della passivittaaenmontare pagato per acquistarla viene registrato
a conto economico.

8. Altre Passivita

In base alle prescrizioni della Banca d' ltalia, tale voce sono iscritte le passivitd non
riconducibili nelle altre voci del passivo dellea&t Patrimoniale ed in particolare i debiti conness
con il pagamento di forniture di beni e serviziaisi, nonché i ratei passivi diversi da quelli
capitalizzati sulle pertinenti attivita finanziarie

9. Trattamento di Fine Rapporto del Personale

Secondo le prescrizioni dello 1AS 19 e le interpraini fornite dall’ IFRIC e dall’ OIC, il
Trattamento di Fine Rapporto previsto dalla legislae italiana deve essere inquadrato come un
beneficio successivo al rapporto di lavoro del tipiani a benefici definiti” in cui I' ammontare
maturato alla fine dell’ esercizio viene proiettatduturo per stimare, sulla base di criteri stiti

ed attuariali, I' ammontare da pagare al momenita desoluzione del rapporto di lavoro; tale
importo stimato viene poi attualizzato per teneoatc del tempo che trascorrera prima dell’
effettivo pagamento.

Pertanto il trattamento di fine rapporto del peedere iscritto in bilancio sulla base del suo valor
attuariale; ai fini dell'attualizzazione, si utde il metodo della proiezione unitaria del credito
(Projected Unit Credit Method) che prevede la mioiee degli esborsi futuri sulla base di analisi
storiche statistiche e della curva demograficattualizzazione finanziaria di tali flussi sullaskea
di un tasso di interesse di mercato.

| costi per il servizio del piano a benefici defirdono pertanto costituiti dal “service cost”,
contabilizzato tra i costi del personale come antarencomprensivo di componenti di stima dei
benefici futuri, dall’ “interest cost”, componerithanziarie per I’ attualizzazione di tali benefici
contabilizzato tra gli oneri finanziari ed assirtilaonché dalle perdite e/o profitti attuariali.
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Fino a tutto I' esercizio 2011, come consentitda#\S 19, questi ultimi sono stati rilevati a
conto economico interamente nell’ esercizio in susono verificati, senza seguire il metodo
cosiddetto del “corridoio”, che consentiva di rdeg solo le eccedenze attuariali rispetto a
determinati limiti e prescriveva inoltre di rappan tali eccedenze alla vita lavorativa media attes
dei partecipanti al piano stesso.

Peraltro, in data 5 giugno 2012 la Commissione pe@oha emesso il Regolamento UE n.
475/2012 omologando e rendendo cosi vincolantiPagisi UE le profonde modifiche apportate
allo IAS 19 dallo IASB.

In particolare, il nuovo IAS 19 prevede che tultiugili e le perdite attuariali maturati alla dadal
bilancio debbano essere rilevati immediatamente‘@ehto Economico Complessivo” e quindi
nel Patrimonio Netto; & stata pertanto eliminatgdasibilita di differire gli stessi attraverso il
metodo del “corridoio”, cosi come la loro totaleeviazione a conto economico nell’ anno in cui
sorgono.

Il nuovo IAS 19 dovra essere applicato a partire blancio dell’ esercizio 2013; & peraltro
consentita un’ applicazione anticipata.

Anche per allinearsi alla metodologia adottata di@llo scorso esercizio dalla Capogruppo
Ferrovie dello Stato ltaliane Spa, Fercredit haltecdi applicare la nuova metodologia di
rilevazione degli utili e perdite attuariali gidpartire dal presente bilancio di esercizio.

Pertanto, a partire dall’ esercizio 2012 nel bilardi Fercredit gli utili e perdite attuariali rei
alla stima del Trattamento di Fine Rapporto delspeale dipendente vengono contabilizzati
immediatamente nel “Conto Economico Complessiva Batrimonio Netto, come previsto dal
nuovo testo dello IAS 19.

Gli effetti patrimoniali, finanziari ed economicedvanti dall’ adozione del nuovo IAS 19, come
previsto dallo IAS 8, sono illustrati in un sucdeesparagrafo della parte A della presente Nota
Integrativa.

10. Fondi per rischi ed oneri
Gli accantonamenti al fondo per rischi ed onerigmm effettuati esclusivamente in presenza
delle seguenti condizioni:

» esiste un’obbligazione attuale (legale o implicgagle risultato di un evento passato;

» & probabile che sara necessario I'impiego di resatte a produrre benefici economici per

adempiere I'obbligazione;

* puo essere effettuata una stima attendibile dettiantare dell’'obbligazione.
Laddove I'elemento temporale sia significativo,ajficantonamenti vengono attualizzati.
L’accantonamento al fondo e rilevato a conto ecanomA conto economico sono rilevati anche
gli interessi passivi maturati sui fondi che sotati ©ggetto di attualizzazione.
A fronte di passivita solo potenziali e non proftiabion viene rilevato alcun accantonamento, ma
viene fornita comunque una descrizione della natieléa passivita in Nota Integrativa quando
ritenuta rilevante.

11. Riserve da valutazione

In tale voce vengono iscritte le riserve da valia@ae relative alle attivita finanziarie disponibili
per la vendita, alle attivita materiali e immatérim caso di utilizzo del metodo della
rivalutazione, alla copertura di investimenti eistalfa copertura di flussi finanziari, alle diffarze

di cambio, alle singole attivita e ai gruppi diidth in via di dismissione, agli utili e perdite
attuariali sui piani a benefici definiti, e quotelld riserve da valutazione delle partecipazioni
valutate al patrimonio netto; accoglie inoltre ilgerve da rivalutazione iscritte in applicazione di
leggi speciali.

Si tratta di riserve di patrimonio netto soggetteaaiabilita a causa delle valutazioni dei vari
elementi dell’ attivo e del passivo effettuate aalmente con contropartita a patrimonio netto; le
relative variazioni annuali, che aumentano e/o Winigicono il patrimonio netto senza transitare
per il conto economico, vengono evidenziate nekpetto di bilancio denominato “ Prospetto
della Redditivitd Complessiva”.
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12. Cambiamento di Principi Contabili : Il nuovo IAS 19

In base alle prescrizioni dello IAS 8, il cambian@enella metodologia di contabilizzazione degli
utili e perdite attuariali descritto e motivato qEkcedente paragrafo 9 deve essere applicato in
maniera retrospettica, come previsto anche daloplifi3 nel nuovo IAS 19.

L' applicazione retrospettica comporta pertantoiddaborazione della situazione patrimoniale al
primo giorno dell’ esercizio piu remoto presentattitolo comparativo (generalmente I’ esercizio
precedente) e la rielaborazione della situaziotenpaniale e del conto economico dell’ esercizio
precedente il cambiamento.

Pertanto, all’ interno del presente bilancio delfercizio 2012, la situazione patrimoniale ed il
conto economico del precedente esercizio 2011eptais a titolo comparativo, hanno subito le
seguenti modificazioni :

* nei saldi di apertura al 1/1/2011, riclassificaaategli utili/perdite attuariali che sono stati
imputati a conto economico negli esercizi precadentn’ apposita riserva da valutazione
all’ interno del patrimonio netto, tenendo contb radativo effetto fiscale;

» al 31/12/2011, riclassifica degli utili/perdite wtiali imputati a conto economico nell’
esercizio 2011 nella medesima riserva di patrimoretto, tenendo conto dell’ effetto
fiscale, con conseguente rielaborazione, a fini pamativi, del conto economico e della
situazione patrimoniale dell’ esercizio 2011, nahdei prospetti del patrimonio netto e
della redditivita complessiva e delle varie tabdilaota integrativa interessate.

Il seguente prospetto mostra gli effetti sintetlella modifica sulla situazione patrimoniale e sul
conto economico dell’ esercizio 2011.

PROSPETTO SINTETICO DI RICONCILIAZIONE DEL PATRIMON 10 NETTO E DEL RISULTATO ECONOMICO

. Capitale . Riserve da Utile di Tc.)tale.
Descrizione . Riserve . . Patrimonio
Sociale valutazione esercizio
Netto
Situazione patrimoniale iniziale al 1° gennaio 2011 32.500 40.744 (17 6.937 80.16(
Riclassifica degli utili/perdite attuariali degkercizi precedenti 122 (122) g
Effetto fiscale teorico della rettifica apportata
Situazione patrimoniale iniziale al 1° gennaio 201fielaborata 32.500 40.744 105 6.81( 80.16(¢
Ripartizione utile dell' esercizio 2010 3.810 (6.810 (3.00Q)
Utile di esercizio e componenti imputati a patrinwonetto 9 8.97 8.984
Situazione patrimoniale finale al 31 dicembre 2011 2500 44.555 114 8.974 86.144
Riclassifica a PN degli utili/perdite attuarialégimputati a CE 2011 (31) 31
Effetto fiscale teorico della rettifica apportata
Situazione patrimoniale finale al 31 dicembre 201fielaborata 32.500 44.555 83 9.00 86.144
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A.3 —INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

Fair Value (Valore Equo) degli strumenti finanziari

In base alle prescrizioni del principio contabileRE 7 “ Strumenti finanziari : informazioni
integrative” per le attivita e passivita finanzeccorre riportare in bilancio il fair value tatal
delle attivita e passivita, al fine di rendere fpluitesil confronto con il loro valore di bilancio.

Per gli strumenti finanziari quali crediti e deb#i breve termine, viste anche le modalita di
iscrizione del valore iniziale, si ritiene chedrd fair value non differisca in modo rilevante dal
valore di bilancio; analogamente non emergono eaigth differenze tra fair value e valore di
bilancio per tutte le attivita e passivita finamigaa vista o0 a revoca, prive di scadenza detetaina
Per i crediti e debiti a medio e lungo termine prgsnel bilancio di Fercredit, rappresentati da
strumenti finanziari non quotati in mercati attivirelativo fair value viene determinato ricorrend
ad apposite tecniche di valutazione ed in partieokdottando tecniche di calcolo del valore
attuale in base alle previsioni dello IAS 39 e deteando il fair value come valore dei flussi di
cassa futuri attualizzati al tasso corrente di \atexc

Le cause che possono portare il fair value deglingnti finanziari a divergere in modo
significativo dal costo ammortizzato, eventualmemggificato dall’ impairment, al quale questi
ultimi risultano iscritti in bilancio sono costiteiessenzialmente da :

» rilevanti variazioni della misura del rischio diedito del prenditore dei fondi rispetto alle
condizioni incorporate nel contratto;

» variazioni delle condizioni di mercato, ed in peaotare variazioni dei tassi di interesse
rispetto a quelli di riferimento all’ atto dellaimtla dei contratti che non contengono
idonei parametri di indicizzazione.

In particolare, per quanto concerne le attivitasso variabile, si € avuto modo di verificare lehe
condizioni cui le stesse sono state erogate ofetin modo puntuale il grado di rischiosita della
controparte affidata in quanto il credit spreadligppo a suo tempo e vigente ad oggi risulta in
linea con le condizioni attualmente praticabili,ntre il rischio di tasso viene sostanzialmente
neutralizzato dalle clausole di indicizzazione.

Pertanto per le attivita a tasso variabile non ssiat riscontrati eventi che portano il fair vale
divergere dal loro valore di bilancio.

In definitiva nella realta di Fercredit le princip@ause di divergenza tra il fair value degli
strumenti finanziari e il valore cui gli stessiuitgno iscritti in bilancio sono essenzialmente
riconducibili a strumenti finanziari a tasso fisdonon breve periodo ed in particolare, per le
attivita, al rendimento delle operazioni di consunoceedit, e tra le passivita, ad eventuali
fnanziamenti a tasso fisso.

Per il calcolo del fair value degli strumenti fizgeri a tasso fisso, vista la sostanziale irrileaaan
del rischio di controparte, i flussi di cassa setati resi pari a quelli previsti dal contrattala
relativo piano di ammortamento, mentre si & protedil’ attualizzazione di tali flussi ad un tasso
che, per le attivita connesse al consumer creaitie conto dell’ andamento storico delle perdite
sui contratti consumer.

Gerarchia del Fair Value (Valore Equo) degli strumaenti finanziari

Le valutazioni al fair value sono classificate aulase di una gerarchia di livelli che riflette la
significativita degli input utilizzati nelle valut#oni :
1. quotazioni, senza aggiustamenti, rilevate su uncaterattivo (secondo la definizione
dello IAS 39) per le attivita o passivita oggettvalutazione — (livello 1);
2. input diversi dai prezzi quotati su un mercatovattiche sono osservabili direttamente o
indirettamente sul mercato — (livello 2);
3. input che non sono basati su dati di mercato oabérv (livello 3).
In particolare, il fair value del derivato di copern iscritto nel passivo dello stato patrimoniale
della societa, essendo stato calcolato sulla baséeahiche di valutazione basate sull’
attualizzzazione dei flussi finanziari, viene clisato come fair value di livello 3.
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Sezione A.3.2 GERARCHIA DEL FAIR/ALUE
A.3.2.1. Portafogli contabili : ripartizione peérelli del fair value
Attivita/Passivita finanziarie misurate al fair uel Livello 1 Livello 2 Livello 3 Totale
1. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione|
2. Attivita finanziarie valutate al fair value
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita
4, Derivati di copertura
Totale
1. Passivita finanziarie detenute per la negoziazioh
2. Passivita finanziarie valutate al fair value
3. Derivati di copertura 15
Totale 15
A.3.2.3. Portafogli contabili : ripartizione peérelli del fair value
PASSIVITA' FINANZIARIE
di valutate al
negoziaziong¢ fair value | di copertura
1. Esistenze Iniziali 0 0 12
2. Aumenti:
2.1  Emissioni
2.2 Perdite imputate a
2.2.1 conto economico
di cui: minusvalenze
2.2.2 patrimonio netto
2.3  Trasferimenti da altri livelli
2.4  Altre variazioni in aumento
3. Diminuzioni :
3.1 Rimborsi
3.2  Riacquisti
3.3 Profitti imputati a
3.3.1 conto economico
di cui: plusvalenze
3.3.2 patrimonio netto
3.4  Trasferimenti da altri livelli
3.5  Altre variazioni in diminuzione 3
4, Rimanenze Finali 0 0 15
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PARTE B : INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Sezione 1 CASSA E DISPONIBILITA' LIQUIDE - VOCE 10

1.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE "CASSA E DISPONIBIITAIQUIDE"

Voci 2012 2011

1. Valute in cassa 1 1

2. Assegni bancari e circolari

Totale valore di bilancio 1 il

Sezione 6 CREDITI - VOCE 60

6.1 CREDITI VERSO BANCHE

Composizione 2012 2011

1. Depositi e conti correnti 26.219

2.  Finanziamenti
2.1 Pronti contro termine
2.2 Leasing finanziario
2.3 Factoring
2.4 Altri finanziamenti

3. Titoli di debito

4. Altre Attivita

Totale valore di bilancio 0 26.219

Totale fair value 26.219

| crediti verso Banche per depositi e conti coiireigortati nell’ esercizio 2011 e assenti al 3detnbre
2012, sono relativi a disponibilita liquide giadesui conti correnti bancari per effetto di incagsevuti
a fine dello scorso esercizio; si trattava pertagitgaldi attivi del tutto occasionali e di brewvisa

giacenza.
Trattandosi di crediti a vista, il loro fair valéestato assunto pari al valore contabile di bilanci
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6.5 CREDITIVERSO CLIENTELA
Totale Totale
Composizione 2012 2011

In bonis Deteriorate In bonis Deteriorate

1. Leasing finanziario 7.647 3 11.0n3
di cui : senza opzione finale di acquisto

2.  Factoring

- pro solvendo 179.661 502 146.569
- pro soluto 268.203 160 212.884 863
3. Credito al consumo (incluse carte revolving) 51|14 49,534

4. Carte di credito

5.  Altri finanziamenti 7.55f 9.049
di cui : da escussione di garanzie e impegni

6. Titoli di debito
- titoli strutturati
- altri titoli di debito

7. Altre attivita 808 2 1.74¢
Totale valore di bilancio 515.04Y 66|/ 430.789 8pb3
Totale fair value 515.824 66y 431.534 863

| crediti per operazioni di leasing finanziario sogssenzialmente relativi a contratti stipulati earende
del Gruppo Ferrovie dello Stato Italiane, nonchémisura inferiore, con clienti terzi; ad analoghe
controparti sono riconducibili i crediti per findaamenti finalizzati inclusi nella voce “Altri
finanziamenti” per 6.337 mila euro (al netto deiressi fatturati anticipatamente per 1.057 mil@aeu

| crediti verso la clientela per operazioni di faatg derivano da cessioni di crediti, maturatiuéufi,
effettuate a nostro favore da fornitori del Grugpda altri cedenti e sono relative a crediti vantatso
societa del Gruppo Ferrovie dello Stato Italiaverso altri primari gruppi industriali.

In conformita con quanto prescritto dallo IAS 39@hazione alla contabilizzazione dei crediti, adisx
nella parte A della presente Nota Integrativa,anebttovoce “factoring pro-solvendo” sono riportati
corrispettivi anticipati ai cedenti a fronte di ¢jeecessioni di credito per le quali non sono stati
sostanzialmente trasferiti tutti i rischi e i baenidflerivanti dal credito stesso : si tratta petdagei crediti
ceduti pro-solvendo e dei crediti ceduti pro-solum® senza I’ effettivo e sostanziale trasferimetitioitti

i rischi e benefici dei crediti sottostanti. Nel@desima sottovoce sono altresi riportati 34.3@8 m
euro, (cifra al netto di svalutazioni per 1.183ardluro), relativi ad anticipi su contratti di agpad/o
fornitura e anticipi su Sal.

Nelle sottovoce “factoring pro-soluto” sono inveqaortati i valori dei crediti ceduti effettivameanpro-
soluto, con trasferimento sostanziale di tutti Schi e benefici, oltre ai crediti acquistati a Itto
definitivo.
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| crediti per operazioni di credito al consumo soelativi a finanziamenti accordati a dipendentiale
societa del Gruppo Ferrovie dello Stato Italiaradi ¢rediti sono riportati in bilancio al netto dieg
interessi attivi fatturati anticipatamente, ammatita 11.193 mila euro contro gli 10.702 mila dell
esercizio 2011.

Nella voce “Altri finanziamenti” é altresi inclusper 1.220 mila euro, il saldo a nostro creditaltiste

al 31 dicembre 2012 sul conto corrente intersog@etatrattenuto con la Capogruppo Ferrovie dello
Stato Italiane Spa, dovuto ad incassi accreditaggjli ultimi giorni utili dell’ esercizio e preledi nei
primi giorni del mese di gennaio 2013.

| crediti per “Altre attivita” sono anche essi vatitdirettamente nei confronti delle societa deligpo e
derivano da addebiti emessi per il servizio Bancai,Dper rate di finanziamenti consumer credit
maturate e per altre prestazioni di servizi intepgio, nonché da fatture da emettere per interessi.

Al 31.12.2012 esistono alcuni clienti factoringasdificati “in sofferenza” ; per i relativi creilit

costituiti da anticipi su fatture e su contrattiseno effettuate idonee svalutazioni analitichan criteri
prudenziali, tenuto conto dei rientri previsti geaai pagamenti dei debitori ceduti.

AMMONTARE DEI CREDITI IN SOFFERENZA

31/12/2012 31/12/2011
Crediti in sofferenza per operazioni di factoring :
- valore nominale dei crediti 974 974
- (svalutazioni analitiche crediti in sofferenza) 974 974

- valore rettificato di bilancio dei crediti inf§erenza - -

| crediti in sofferenza sono costituiti da una J@acposizione factoring, gia svalutata da tempo,lae
guale € tutt'ora in corso la procedura di ammiaidtine straordinaria per le grandi imprese, cheaver
cancellata a chiusura della procedura.

L’ importo di 667 mila euro incluso tra le attivitheteriorate (863 mila euro nello scorso esercigio)
relativo a crediti per operazioni di factoring vatitverso aziende del Gruppo FS ltaliane che dgolt
scaduti da piu di 180 giorni.

Relativamente ai crediti la societa ha effettuatovhlutazione di una perdita di valore collettiva,
comprendendovi i crediti in bonis e le esposizieradute e/o sconfinanti in via continuativa daeoit80
giorni di cui sopra. Tale valutazione, effettuata pategorie di crediti omogenee in termini di miscdi
credito, é stata effettuata tenendo conto di stadche, fondate su elementi osservabili alla diziéa
valutazione, al fine di stimare il valore dellagiéa latente in ciascuna categoria di crediti.

La stima del valore recuperabile su posizioni \&thkitcollettivamente, effettuata anche sulla badla de
considerazione dell’ effettivo trasferimento deichi, non ha evidenziato nell’ esercizio la ne¢asdi
effettuare ulteriori svalutazioni e/o riprese dlora, ritenendosi adeguate le rettifiche precedeatde
effettuate, che ammontano cosi ad un valore cosiptesli 1.195 mila euro come gia nel precedente
esercizio.

Il maggior fair value rispetto al valore dei crédiportato in bilancio in base al costo ammortioza
imputabile al portafoglio dei crediti consumer clggazie ad un livello di rischiosita sensibilmente
inferiore a quello del mercato, ha un rendimerito glevato rispetto al tasso ritenuto congruo per i
calcolo del fair value rilevabile sul mercato dehsumer credit.
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Sezione 10 ATTIVITA' MATERIALI - VOCE 100
10.7 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 100 "ATTIVITA' MATERIALI
Totale Totale
2012 2011
Attivita Attivita Attivita Attivita
valutate valutate al valutate valutate fl
al fair value o al fair value @
costo rivalutate costo rivalutate
1. Attivita ad uso funzionale
1.1  di proprieta
a) terreni
b) fabbricati
c)  mobili 1 1
d) strumentali 12 20
e) altri 8 8
1.2 Acquisite in leasing finanziario
a) terreni
b) fabbricati
c)  mobili
d) strumentali
e) altri
Totale 1 21 29
2. Attivita riferibili al leasing finanziario
2.1 beniinoptati
2.2  beniritirati a seguito di risoluzione
2.3 altri beni
Totale 2 0 0
3. Attivita detenute a scopo di investimento
di cui: concesse in leasing operativo
Totale 3
Totale ( 1+2+3) 21 2P
Totale attivita (al costo e rivalutate) 21 29

Le attivita ad uso funzionale sono relative agtjwsti di macchinari, impianti, attrezzature e ntioti
ufficio necessari per lo svolgimento della gesti@zéendale; al 31 dicembre 2012, cosi come al 31
dicembre 2011, non sono presenti attivita riferibll leasing finanziario, di regola costituite danb
acquistati a fronte di contratti di leasing chéna fesercizio non sono ancora operativi.
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Le variazioni intervenute in tale voce di bilangono sinteticamente riportate di seguito, mentre il
seguente prospetto n. 10.2 illustra in dettaglionbvimentazione delle immobilizzazioni materiadi n

corso dell’ esercizio 2012 :

31/12/2012 31/12/2011

Esistenze inizial 29 39
Incrementi - 2
Dismissioni - -
Ammortamenti e svalutazioni (8) (12)
Rimanenze finali 21 29

10.2 ATTIVITA' MATERIALI : VARIAZIONI ANNUE

Terreni [Fabbricati| Mobili $trumentali | Altri Totale

A. Esistenze Iniziali 1 20 8 29

B. Aumenti:

b.1 Acquisti 0

b.2 Riprese di valore

b.3 \Variazioni positive di
fair value imputate a :
a) patrimonio netto
b) conto economico

b.4 Altre variazioni

C. Diminuzioni:
c.1 Vendite
c.2 Ammortamenti (8) (8)
c.3 Rettifiche di valore da

deterioramento imputate a
a) patrimonio netto
b) conto economico
c.4 Variazioni negative di
fair value imputate a :
a) patrimonio netto
b) conto economico
c.5 Altre variazioni

D. Rimanenze Finali 1 12 8 2]
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12.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 120 "ATTIVITA' FISCALCORRENTI E ANTICIPATE"

Composizione 2012 2011

1. Attivita fiscali correnti - Irap 905 623
2. Attivita per imposte anticipate - Ires

1.1 imposte anticipate sorte in esercizi precedenti 5 1 27

1.2 imposte anticipate sorte nell' esercizio 14 14
3. Attivita per imposte anticipate - Irap

1.1 imposte anticipate sorte in esercizi precedenti 1 2

1.2 imposte anticipate sorte nell' esercizio

Totale valore di bilancio 934 666

Il credito per attivita fiscali correnti € costitoidagli acconti versati per Irap; a seguito datlbzione del
consolidato fiscale, gli acconti relativi all’ Ire®no stati accreditati a Ferrovie dello Statadted Spa in
riduzione del debito verso la Capogruppo per sdille imposte sul reddito.

12.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 70 "PASSIVITA' FISCAICORRENTI E DIFFERITE"

Composizione 2012 2011

1. Passivita fiscali correnti - Irap 810 904
2. Passivita per imposte differite - Ires

1.1 imposte differite sorte in esercizi precedenti 972 4.981

1.2 imposte differite sorte nell' esercizio
3. Passivita per imposte differite - Irap

1.1 imposte differite sorte in esercizi precedenti

1.2 imposte differite sorte nell' esercizio

Totale valore di bilancio 5.782 5.88p
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Il debito per passivita fiscali correnti € costitudalla stima dell’ Irap dovuta per I’ esercizid12.

Le passivita per imposte differite sono in gran@amerse in sede di transizione agli IAS soptatiat
conseguenza dello storno del Fondo Rischi su crgiddto all’ apposita riserva di patrimonio nefier
un importo complessivo di 12,1 milioni di euronatto di imposte differite per 5,9 milioni.

12.3 VARIAZIONE DELLE IMPOSTE ANTICIPATE (in contngartita al conto economico)

Totale Totale
2012 2011
1. Esistenze Iniziali 39 45
2. Aumenti:
2.1 Imposte anticipate rilevate nell' esercizio
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) riprese di valore
d) altre 13 14
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti
3. Diminuzioni :
3.1 Imposte anticipate annullate nell' esercizio
a) rigiri 27) (20
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita
¢) dovute al mutamento di criteri contabili
d) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
4. Importo Finale 25 39
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12.4 VARIAZIONE DELLE IMPOSTE DIFFERITE (in contr@ptita al conto economico)

Totale Totale
2012 2011
1. Esistenze Iniziali 4,983 4.988
2. Aumenti:
2.1 Imposte differite rilevate nell' esercizio
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti
3. Diminuzioni :
3.1 Imposte differite annullate nell' esercizio
a) rigiri (12)
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
4. Importo Finale 4.972 4.988
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12.5 VARIAZIONE DELLE IMPOSTE ANTICIPATE (in controgrtita al patrimonio netto)

Totale Totale
2012 2011

1. Esistenze Iniziali 4 8

2. Aumenti:
2.1 Imposte anticipate rilevate nell' esercizio
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre 1
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni :

3.1 Imposte anticipate annullate nell' esercizio
a) rigiri -4
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita
¢) dovute al mutamento di criteri contabili
d) altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Altre diminuzioni

4. Importo Finale 5 4

Le imposte anticipate rilevate nell’ esercizio omtropartita al patrimonio netto sono relative &iis e

all' Irap calcolate sull' adeguamento del fair valdi un derivato di copertura stipulato negli scors
esercizio e iscritto nel passivo dello stato patrimle in contropartita ad un’ apposita riserva da
valutazione, senza influenzare il conto economit® viene interessato invece nei successivi eserciz
con rilascio graduale delle imposte anticipate atnzate.
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14.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 140 "ALTRE ATTIVITA™
Composizione 2012 2011

1. Depositi cauzionali e anticipi 1 2
2. Crediti verso erario per Ilva 15 15
3. Altri crediti verso I' Erario

3.1 per anticipo imposta sul Tfr

3.2 per anticipo imposta di bollo virtuale 64 76
4. Crediti vs.la Capogruppo per consolidato fisealea 591
5. Altre attivita diverse 86 77

Totale valore di bilancio 757 170
Totale fair value 757 17¢

Le Altre Attivita evidenziano partite di creditorienti dal normale svolgimento dell’ attivita aadzle;
in particolare, i crediti verso la Capogruppo denitr dall’ adesione alla procedura lva di Gruppo lpe
esercizio 2012, e dalla partecipazione al conswlifiacale per il triennio 2010-2012, entrambi awise
anche nel 2011 in quanto a fine di detto eser@nitvambe le posizioni — Ires ed Iva — erano rigeléa
debito, ammontano nel 2012 a 591 mila euro perrdctres versati nell’ esercizio.

Trattandosi di crediti a vista, a breve o comunduedurata indeterminata, il loro fair value si eitie
ragionevolmente espresso dal loro valore contabibdlancio.
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Sezione 1 DEBITI - VOCE 10
1.1 DEBITI
Totale 2012 Totale 2011
Voci Verso verso ent Verso verso verso gnti versp
banche finanziar clientelg banchsg finanziari  clientg¢la
1. Finanziamenti
1.1 Pronti contro termine
1.1 Altri finanziamenti 287.463 30.082 85.7151 260.[123 283
2. Altri debiti 8.700 5.29¢Y
Totale valore di bilancio 287.468 30.042 94.451 260.123 0 88.54¢
Totale fair value 287.614 30.08p 94.4%1 260.204 88.548

| debiti verso banche rappresentano i saldi alZ2012 dei conti correnti bancari per scopertidatito
corrente, nonché operazioni finanziarie a brevesdiontermine.

Al 31 dicembre 2012, risultano debiti verso entiafiziari per 30.082 mila euro derivanti da un
operazione di funding attuata con una primariaeta@dinanziaria attraverso ricessione, senza natifii
crediti derivanti da operazioni di factoring per ammontare complessivo di 32.394 mila euro. Tale
tipologia di finanziamento risulta invece assemt&ladicembre 2011.

| debiti verso la clientela per altri finanziamesti riferiscono a finanziamenti a breve ottenutilada
Capogruppo Ferrovie dello Stato Italiane Spa neadell’ esercizio 2012 per consentire alla séct
gestire al meglio le tensioni in termini di liquidie di tasso verificatesi nel mercato finanziaimopeo
ed italiano in particolare.

Gli altri debiti verso la clientela si riferiscoral anticipi ricevuti dalla clientela, nonché a goasovuto
a fornitori del Gruppo Ferrovie dello Stato Itakkae ad altri cedenti per operazioni di factoring-pr
soluto (con trasferimento sostanziale di tuttschii e benefici), al netto delle anticipazioni exteg

Il maggior fair value indicato (151mila euro) dexida un’ operazione di finanziamento a lungo teemin
a tasso fisso effettuata a condizioni che risultattoaalmente diverse rispetto a quelle praticadili
mercato alla data di bilancio per passivita anaogh

Per quanto riguarda gli altri debiti, trattandosi d&biti a vista, a breve o comunque di durata
indeterminata, il loro fair value si ritiene ragemIimente espresso dal loro valore contabile dinoib.
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1.2 DEBITI SUBORDINATI

Voci 2012 2011

1. Prestito subordinato della controllante FS Spa
erogato nel 12/2001 e scadente nel 12/2008

2. Prestito subordinato della controllante FS Spa
erogato nel 04/2004 e scadente nel 04/2011

3. Prestito subordinato della controllante FS Spa
erogato nel 06/2008 e scadente nel 06/2015 19.001 0044.
(comprensivo del rateo di interesse al 31/12/2012)

Totale valore di bilancio 10.001 14.004

Totale fair value 10.001 14.00¢

Trattandosi di prestiti a tasso variabile e cotiwallo di rischio non significativo, in quanto egati dalla
Capogruppo FS Italiane SpA, il loro fair valueiiene ragionevolmente espresso dal valore comtalbil
iscrizione in bilancio.

L' andamento nel tempo dei finanziamenti a lungontee erogati dalla Capogruppo FS ltaliane Spa
nella forma del prestito dotato di clausola di sdbwazione pud essere cosi sintetizzato:

Importo Rimborsi  Residuo Scadenza
1° prestito erogato nel dicembre 1997 7.747 7.747 - 12/2004
2° prestito erogato nel dicembre 2001 7.750 7.750 12/2008
3° prestito erogato nell’ aprile 2004 12.500 12.500 - 04/2011
4° prestito erogato nel giugno 2008 20.000 10.000 0.0a0 06/2015

Tutti i prestiti hanno una durata complessiva diesanni, compresi due anni di pre-ammortamento, e
sono regolati a condizioni di mercato; la facadtaimborso anticipato dei prestiti &€ prevista sotm il
preventivo consenso della Banca d’ Italia; nontests clausole che consentano la conversione delle
passivita subordinate in capitale o in altro tippaksivita.

Dopo aver esaminato il contenuto dei contrattiimtiriziamento, la Banca d’ Italia ha autorizzatolineg
scorsi esercizi il computo dei prestiti stessi petrimonio di vigilanza di Fercredit, nei limiti osentiti
dalla normativa in vigore.
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La movimentazione di tale voce di bilancio, peretfi dei rimborsi effettuati nel corso dell' eserci
2012, e la seguente:

31/12/2012 31/12/2011
Saldo iniziale 10.004 19.958
Incremento - -
Rimborsi (4.004) (5.258)
Ratei di interesse maturati 1 4
Saldo finale 10.001 10.004
Sezione 5 DERIVATI DI COPERTURA VOCE 50

5.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 50 "DERIVATI DI COPERTRA"

2012 2011
Valore Nozionale, Fair Value Valore Fair Value Valore
Livelli di Fair Value Livello 1| Livello 2| Livello 3| Nozional¢ Livello 4 Livelb 2| Livello 3| Nozionalg

A. Derivati Finanziari :
1. Fairvalue
2. Flussi finanziari 1b 1.545 12 3.0p9
3. Investimenti esteri

Totale A 15 1.549 12  3.059

B. Derivati Creditizi :
1. Fair value
2. Flussi finanziari

Totale B

Totale 15  1.54% 12  3.059

Nella presente voce di bilancio, sulla base deidpasizioni della Banca d’ Italia, figurano i deatv
finanziari e creditizi di copertura che, valutallaadata del bilancio in base alle metodologie wtev
dallo IAS 39, presentano un fair value negativo.

Relativamente all’ attivita di consumer credit,ui @npieghi sono a tasso fisso, Fercredit ha dapsem
scelto di coprirli solo parzialmente con un’ anaqgovvista a medio termine a tasso fisso, anche in
considerazione dello spread ben piu elevato petti@d di attivo.

Poiche la quota di tale provvista a tasso fissinéndiita nel tempo per effetto dei previsti rimbiors
considerando anche il livello estremamente basggiuato all' epoca dall’ Euribor, nel corso dell’
esercizio 2009 si é deciso di trasformare in fit@mento a tasso fisso quota parte di un finanzidgonan
tasso variabile accordatoci nel mese di ottobré 2@@oscrivendo un apposito Interest Rate Swaf)(IR

al fine di fissare, per tale quota parte, il lieedli tasso all’ epoca determinatosi.
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Si e pertanto deciso di coprire una quota partegpérmilioni di euro di un finanziamento complessi

di 10 milioni da rimborsare in n. 16 rate trimeBtposticipate; il valore nozionale dello strumerttio
copertura, inizialmente pari a 6 milioni di euroecdesce trimestralmente in misura uguale alla
diminuzione del valore nozionale del finanziamewtperto; I' IRS stipulato ha caratteristiche di
importo, durata e date di decorrenza e scadenmastiale e finale assolutamente identiche alleoghal
caratteristiche dello strumento coperto.

Si é cosi inteso realizzare una copertura del“tash Flow Hedge”, copertura della variabilita flegsi
finanziari, diretta a eliminare e/o conteneresthio di variazioni avverse dei flussi finanziaovdte a
variazioni del tasso di interesse di riferimentoiedarticolare ad un incremento dei suddetti fluss
finanziari variabili dovuto ad un rialzo del tasdiointeresse di riferimento (Euribor 3 mesi) custato
indicizzata la passivita finanziaria da coprire.

Formalizzata un’ adeguata relazione di copertungeréicatane I efficacia, il derivato stipulatostato
contabilizzato e iscritto in bilancio secondo ledalita di “Cash Flow Hedging” previste dallo 1AS,39
imputando ad un’ apposita riserva da valutazionealéazioni del fair value dell’ Interest Rate Swap
variazioni che verranno poi rilasciate a conto eooico negli esercizi a venire, man mano che
matureranno le rate di ammortamento del finanziameaperto e le scadenze di liquidazione periodica
dell’ IRS.

5.2 DERIVATI DI COPERTURA : PORTAFOGLI COPERTI E TTR-OGIA DI COPERTURA

Fair Value Flussi
Operazioni/Tipo di Coperture Specifiche Finanziari Invest.
copertura rischio di| rischio d| rischio di rischio dii piu CoperajiCoperturh CoperturaEsteri

tasso cambio| creditd prezzp riscfi  Genefica Spedifica fBane

1. Attivita finanziarie
disponibili per la venditg

2. Crediti

3. Attivita finanziarie

detenute sino a scadenga

Portafoglio

5. Altra Operazioni

Ea

Totale Attivita

1. Passivita finanziarie 1.545
2. Portafoglio

Totale Passivita 1.544

Transazioni attese

2. Portafoglio di attivita e
passivita finanziarie

=

La presente tabella indica i valori negativi diabitio dei derivati di copertura distinti in relazeall’
attivita o alla passivita coperta e alla tipolodizopertura realizzata.

Per quanto riguarda I' unico Interest Rate Swapsgmte nel bilancio di Fercredit, gia illustrato
precedentemente, si tratta di una copertura spaaiféi flussi finanziari di un finanziamento a nwedi
termine di 10 milioni di euro stipulato a tassoiahile e coperto con un Irs del tipo fisso/variabil
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Sezione 9 ALTRE PASSIVITA' - VGQE 90
9.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 90 "ALTRE PASSIVITA™
Composizione 2012 2011

1. Debiti verso fornitori 597 674
2. Debiti verso fornitori leasing
3. Debiti verso enti previdenziali 169 1475
4. Debiti verso la controllante per consolidatodisdlva 217 1.03p
5.  Altri debiti verso I' Erario 90 217
6. Debiti verso organi sociali 82
7. Altre passivita diverse 295 343

Totale valore di bilancio 1.36] 2.51P

Totale fair value 1.363 2.519

Le Altre Passivita evidenziano partite di debitoiesnti dal normale svolgimento dell’ attivita aaale;

in particolare, i debiti verso fornitori sono dowvatl’ acquisto di beni e servizi nonché ad invesnti
per beni dati in locazione finanziaria (assentBaldicembre 2012), mentre gli altri debiti includon
anche importi da liquidare al personale e comppasigli Organi sociali; come gia illustrato, il dal
verso la Capogruppo per Ires in base alla procedataconsolidato fiscale al 31 dicembre 2012 é
risultato a credito per 591 mila euro e risultatabilizzato tra le “altre attivitd”, mentre é risata a
debito la posizione per Iva di Gruppo per un impalit212 mila euro.

Trattandosi di debiti a vista, a breve o comungudutlata indeterminata, il loro fair value si rite
ragionevolmente espresso dal loro valore contabibélancio.
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Sezione 10 TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO CEL PERSONALE - VOCE 100

10.1 TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE : \FAAZIONI ANNUE

2012 2011
A. Esistenze Iniziali 1.501 1.607
B. Aumenti:
B.1 Accantonamento dell' esercizio 194 P32
B.2 Altre variazioni in aumento
C. Diminuzioni :
C.1 Liquidazioni effettuate (6) (331
C.2 Altre variazioni in diminuzione (7
4. Esistenze Finali 1.789 1.501

Il fondo Trattamento Fine Rapporto di Lavoro evidanil debito verso il personale in forza al
31.12.2012, costituito da 31 unita, ed e calcodamondo le prescrizioni dello IAS 19, gia descritiia
parte A della presente Nota Integrativa.

L accantonamento dell’ esercizio deriva dalla stihella passivita per trattamento di fine rapporto
calcolata con la metodologia attuariale previstdbodAS 19 da un attuario professionista esterria al
societd; come gia ricordato, a partire dall’ essoc2012, I' accantonamento e stato contabilizzato
rilevando la quota relativa gli utili e perditéariali emerse nell’ esercizio direttamente intoopartita

ad apposita riserva del patrimonio netto, comeipt@anche dal nuovo IAS 19.

Le ipotesi attuariali in materia di tassi di inte&se e di inflazione, hanno determinato una maggiore
incidenza della componente attuariale della valateezcon conseguente incremento del Trattamento di
Fine Rapporto rispetto all’ esercizio precedente.

Nel corso dell’ esercizio sono stati pagati impdetl fondo per I uscita di 1 risorsa per trasfezitto ad
altra societa del Gruppo; le altre variazioni imufiuzione sono dovute al versamento dell’ imposta
sostitutiva sulla rivalutazione del T.f.r. di chilaLgs n. 47 del 2000.
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Sezione 12 PATRIMONIO - VOCI 120,30, 140, 150, 160 e 170

12.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 120 "CAPITALE"

Tipologie 2012
1. Capitale:
1.1 Azioni ordinarie 32.500

1.2 Altre azioni

Come gia ricordato nel bilancio dei precedenti @ggrdal 30 novembre 2004 la controllante Ferrovie
dello Stato Italiane Spa risulta socio unico dediatra Societa.

Il capitale sociale della societa € quindi attualteecomposto da n. 5.000.000 di azioni ordinarie de
valore nominale di euro 6,50 cadauna, cosi rigealit31 dicembre 2012 :

Numero azioni Valore nominale
Ferrovie dello Stato Italiane Spa 5.000.000 32.500.000
TOTALE 5.000.000 32.500.000
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12.5 COMPOSIZIONE E VARIAZIONI DELLA VOCE 160 "RERVE"
Tipologie Legale | Utili portati Altre Totale
a nuovo
A. Esistenze Iniziali 3.762 q 40.79B 44.5%5
B. Aumenti:
B.1 Attribuzione di utili 444 55y 1.006
B.2 Altre variazioni 0
C. Diminuzioni:
C.1 Utilizzi :
- copertura perdite
- distribuzione 0
- trasferimento a capitale
C.2 Altre variazioni 0
D. Rimanenze Finali 4.211 q 41.35D 45.591

L” aumento delle riserve per attribuzione di utlériva dalla destinazione dell’ utile di bilancielld
esercizio 2011 a riserva straordinaria e a riskygale deliberata dall’ Assemblea degli Azionistisede
di approvazione del bilancio 2011.

Le variazioni di patrimonio netto rilevate nell'esizio 2006 nello stato patrimoniale di aperturer [a
transizione agli IAS/IFRS, pari a complessivi 1&ioni di euro, sono soggette all' apposita dificip
di cui all’ art. 7 del D.Lgs. n.38 del 2005 in nteralla disponibilita o indisponibilita delle reiat riserve
patrimoniali; in particolare I' incremento patrimate derivante dallo storno del fondo rischi suddie=
delle rettifiche di valore forfettarie di esercpriecedenti, ammontante a complessivi 12,1 miliomiuto,
costituisce una riserva disponibile di utili ai siedel 5° comma del suddetto art. 7.
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12.6 COMPOSIZIONE E VARIAZIONI DELLA VOCE 170 "RERVE DA VALUTAZIONE"

Attivita Leggi

finanziarie| Attivita Attivita | Coperturd speciali dli Al Totale

disponibili | Materiali| Immateriali dei fluss| rivalutazg

X la venditd finanziar
A. Esistenze Iniziali -8 91 83
B. Aumenti:
B.1 Variazioni positive di fair value 0
B.2 Altre variazioni
C. Diminuzioni :
C.1 Variazioni negative di fair valug -2 -133 -134
C.2 Altre variazioni
D. Rimanenze Finali -10 -42 -52

In base ai principi contabili internazionali, glffeiti delle valutazioni al fair value delle attiai e
passivita per le quali tale metodologia viene adattlevono essere iscritti in contropartita di &ipo
riserve da valutazione che, accogliendo annualmient@lutazioni stesse, hanno una caratteristica di
variabilita intrinseca, pur costituendo voci defrfpaonio netto.

L’ importo iscritto in bilancio costituisce la conpartita, al netto delle imposte anticipate, della
valutazione del fair value del derivato di copeatlscritto alla voce 50 del passivo dello stato
patrimoniale, nonché I' ammontare della riservaatred agli utili/perdite attuariali maturate al 31
dicembre 2012, al netto dell' effetto fiscale, @nfte della variazione nell accantonamento del
Trattamento di Fine Rapporto del personale dipeteden

In particolare, quest’ ultima riserva, compresaanebce “Altre”, & emersa per 91 mila euro tra le
esistenze iniziali a seguito della revisione despetti di bilancio 2011 effettuata ai sensi d&A8 8 per

il recepimento anticipato della nuova versioned®lS 19, come meglio specificato nei paragrafi®e
della Parte “A” della Nota Integrativa del presebilancio.
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REGIME DI DISPONIBILITA' DELLE RISERVE DI PATRIMOND NETTO

La seguente tabella illustra il regime di dispdiitidie distribuibilita delle varie riserve compotieih
patrimonio netto al 31 dicembre 2012.

La tabella contiene un’ indicazione analitica dediegole voci del patrimonio netto distinguendate i
relazione alla loro origine, alla disponibilita lladoro avvenuta utilizzazione in precedenti egarc

Utilizzazioni effettuate nei treg
Origine Importo Quota non Quota Quota esercizi precedenti

disponibile | disponibile | distribuibile | copertura perditd altre ragioni

A. Capitale Sociale 32.50( 32.50p

B. Riserve di Capitale :

C. Riserve di utili :

- Riserva Legale 4211 4211
- Riserva Straordinaria 29.1p2 29.192 291192
- Riserva Transizione IAS 12.1p8 12.158 121158

D. Rimanenze da Valutazione

- Riserva Copertura Flussi Finanziari (10) 10)
- Riserva da Utili/Perdite Attuariali (42) (42)
Totale Capitale e Riserve 78.009 36.65p 41.330 41.3p0
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PARTE C : INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Sezione 1 INTERESSI - VOCI 10 EO

1.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 10 "INTERESSI ATTIVI ERROVENTI ASSIMILATI"

Voci/Forme Tecniche Titoli Finanziamenti Altre Totale Totale
di debito operazioni 2012 2011

1. Attivita finanz.detenute per la negoziazione
2. Attivita finanziarie valutate al fair value

3. Attivita finanz. disponibili per la vendita
4. Attivita finanz. detenute fino alla scadenzp

5. Crediti

5.1 Crediti verso banche
- per leasing finanziario
- per factoring
- per garanzie e impegni
- per altri crediti 39 39 89

5.2 Crediti verso enti finanziari
- per leasing finanziario
- per factoring
- per garanzie e impegni
- per altri crediti

5.3 Crediti verso clientela

- per leasing finanziario 319 319 2.149

- per factoring 14.093 14.098 14.801
- per credito al consumo 3.932 3.932 3.929
- per garanzie e impegni

- per altri crediti 312 317 570

6. Altre attivita

7. Derivati di copertura

Totale 18.695 18.69p 21.538

1.2 INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI : ALTRENFORMAZIONI

Gli interessi attivi per altri crediti verso la efitela comprendono gli interessi per operazioni di
finanziamento finalizzato, nonché gli interessi unati sul c/c intersocietario intrattenuto con beie
dello Stato Italiane Spa.
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1.3 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 20 "INTERESSI PASSIVIGNERI ASSIMILATI"

Voci/Forme Tecniche Finanziamenti Titoli Altro Totale Totale
2012 2011
1. Debiti verso banche 4.3p 4.323 5.Y65
2. Debiti verso enti finanziari 35 3b9 167
3. Debiti verso clientela 1.74 1.7P5 1.944
4. Titoli in circolazione
5. Passivita finanziarie di negoziazione
6. Passivita finanziarie valutate al fair value
7. Altre passivita 62 62 71
8. Derivati di copertura 2 34 %2
Totale 6.563 6.568 7.069

Tutti gli interessi passivi sono relativi ad espasii finanziarie a breve termine, ad eccezione4é?

mila euro derivanti da finanziamenti a medio e lurtgrmine e 205 mila euro relativi ai prestiti
subordinati a 7 anni erogati dalla controllanteréée dello Stato Italiane Spa.
Tra gli interessi passivi sono inclusi differenkziakgativi sul Interest Rate Swap gia illustrata pe
complessivi 24 mila euro maturati al 31 dicembr&20
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Sezione 2 COMMISSIONI - VOCI 3CE 40
2.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 30 "COMMISSIONI ATTIVE
Dettaglio Totale Totale
2012 2011
1. Operazioni di leasing finanziario
2. Operazioni di factoring 3.739 3.172
3. Credito al consumo
4. Attivita di merchant banking
5. Garanzie rilasciate
6. Servizidi:
- gestione fondi per conto terzi
- intermediazione in cambi
- distribuzione prodotti
- altro
7. Servizi diincasso e pagamento
8. Servicing in operazioni di cartolarizzazione
9. Altre commissioni
Totale 3.739 3.172

Le commissioni per operazioni di factoring sonotitaise dalla quota di competenza dell’ esercizagld
importi fatturati alla clientela all' atto dellergjole cessioni di credito, relativamente ad operazii

factoring pro-solvendo e a operazioni in pool.
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2.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 40 "COMMISSIONI PASSE/
Dettaglio Totale Totale
2012 2011
1. Garanzie ricevute
2. Distribuzione di servizi da terzi
3. Servizi di incasso e pagamento
4. Altre commissioni 71 21
Totale 71 21

Gli importi di cui sopra sono relativi a spese e nonché a commissioni per finanziamenti a beeve
medio termine.
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Sezione 8 - RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO

8.1

- VOCE 100

RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE PER DETERRAMENTO DI CREDITI

Voci/Rettifiche

Rettifiche di valore

Riprese di valore

specifiche

di
portafoglio

specifiche

di
portafoglio

Totale
2012

Totale
2011

1. Crediti verso banche
- per leasing finanziario
- per factoring
- per altri crediti

2. Crediti verso enti finanziari
- per leasing finanziario
- per factoring
- per altri crediti

3. Crediti verso clientela
- per leasing finanziario
- per factoring
- per credito al consumo
- per altri crediti

Totale 0 0

Come gia ricordato precedentemente, nell’ eserci®2, cosi come nel 2011, la stima del valore
recuperabile su posizioni valutate collettivamemetéettuata anche sulla base della considerazietie d
effettivo trasferimento dei rischi, non ha fatto ergere la necessita di ulteriori rettifiche o rgwedi
valore, ritenendosi tuttora adeguate quelle effgttmegli esercizi precedenti .
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Sezione 9 SPESE AMMINISTRATIVE- VOCE 110
9.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 110a "SPESE PER ILRFEEONALE"
Totale Totale
2012 2011
1. Personale Dipendente
a) salari stipendi e oneri assimilabili 1.940 1.b55
b) oneri sociali 567 575
¢) indennita di fine rapporto 276
d) spese previdenziali
e) accantonamento al trattamento di fine rapporto 99 19| 1
f) accantonamento al fondo trattamento di quiescenzp
g) versam. ai fondi previdenza complementare esterri
f) altre spese 43 34
2. Altro personale in attivita 32
3.  Amministratori e Sindaci 151 184
Totale 2.832 3.141

Il decremento del costo del personale verificat@dicorso dell’ esercizio € dovuto essenzialmatite
uscita a fine esercizio 2011 di due risorse (canherstati corrisposti gli importi a titolo di inttvazione
all' esodo per pensionamento anticipato riporti kettera c) indennita di fine rapporto), nonclke
nuove modalita di calcolo dell’ accantonamentofalstabilite dal nuovo Ccnl del settore Credito.

Nell’ esercizio 2012 ha lasciato I' azienda n.sbrga per passaggio ad altra azienda del Gruppo.
Nello stesso periodo si & proceduto all’ assunzdme 1 risorsa, con contratto di inserimento.
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9.2 NUMERO MEDIO DEI DIPENDENTI RIPARTITI PER CAEGORIA
Categorie 31/12/2012 31/12/2011 Media
1. Dirigenti 1 1 1,4
2. Funzionari 10 D 9.b
3. Quadri 4 5 4,5
4. Impiegati 14 16 16,0
5. Commessi
Totale 31 3] 31,0

Il personale in forza alla Societa e inquadratoosdo il C.C.N.L. delle aziende di credito e
finanziarie, rinnovato nello scorso esercizio pérénnio 2012-2014.

9.3 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 110b "ALTRE SPESE AMNISTRATIVE"

Totale Totale

2012 2011
1. Spese per acquisto beni 22 32
2. Spese per servizi 778 841
3. Spese per gestione prodotti 319 32(
4. Oneri tributari 293 487
Totale 1.412 1.67%

Nello scorso esercizio 2011 I' andamento delleréaipese amministrative” era stato influenzatdidag
oneri tributari per la risoluzione anticipata dicwi contratti di leasing immobiliare; nel 2012 il
complesso dei costi fa seghare un buon decremento.

Vi rammentiamo che le spese di gestione dei prpdotparticolare quelle del consumer credit, vemgo
quasi totalmente riaddebitate alla clientela, meerdr altre spese di struttura sono soggette ad una
costante attenzione rivolta alla riduzione deiicost
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Sezione 10 RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA' MATERIALI
- VOCE 120

10.1 COMPOSIZIONE VOCE 120 "RETTIFICHE/RIPRESE DI VARE NETTE SU ATTIVITA'

MATERIALI
Rettifiche di
Voci/Rettifiche e riprese di valore Ammortamenti |  valore per Riprese di Risultato
deterioramento valore netto
1. Attivith ad uso funzionale
1.1 di proprieta
a) terreni
b) fabbricati
c) mobili
d) strumentali 8 8
e) altri
1.2 Acquisite in leasing finanziario
a) terreni
b) fabbricati
c) mobili
d) strumentali
e) altri
2. Attivita riferibili al leasing finanziario
3. Attivita detenute a scopo di investimento
Totale 8 8

Le informazioni relative alle quote annuali di anmmlamento nonché alle dismissioni, svalutazioni ed
altre eventuali rettifiche di valore sono riportatdle parti A e B della presente nota integrativa.

Gli ammortamenti effettuati per tutte le tipologiebeni propri sono stanziati in base ad un sistema
piano di ammortamento e sono ritenuti congrui Iaziene alla residua possibilita di utilizzo deaigoli
beni.
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ALTRI PROVENTI E ONERI DGESTIONE - VOCE 160

"ALTRI PROVENH ONERI DI GESTIONE"

2012 2011
Altri proventi di gestione :
1. Operazioni di leasing finanziario 2 195
2. Operazioni di factoring 59 47
3. Credito al consumo 379 345
4. Altre operazioni finanziarie
5. Garanzie rilasciate
6. Proventi di gestione diversi 508 34
Totale altri proventi di gestione 948 927
Altri oneri di gestione :
1. Operazioni di leasing finanziario
2. Operazioni di factoring
3. Credito al consumo
4. Altre operazioni finanziarie
5. Garanzie rilasciate
6. Oneri di gestione diversi 3)
Totale altri oneri di gestione (3) 0
Totale altri Proventi ed Oneri di Gestione 94% 92[

Bilancio di esercizio 2012

Pagina 84



Y & 4
VI FErcrEDIT

GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE

Gli altri proventi per operazioni di leasing incutb importi addebitati alla clientela per il recumeli
costi di gestione dei relativi contratti di locazéofinanziaria; nel 2011 — per 182 mila euro — eran
relativi al riaddebito di imposte derivanti daflaoluzione di contratti di leasing immobiliare.

Gli altri proventi di gestione per operazioni dictaring riguardano importi addebitati alla cliewatel
factoring a parziale recupero delle spese di gestimnché per commissioni ulteriori.

Per quanto riguarda il credito al consumo, I' impoevidenziato deriva anch’ esso dal riaddebita all
clientela di oneri e spese amministrative di gestidei contratti di finanziamento e risulta aumenta
seguito dell’ incremento realizzato per tale prtoloel corso del 2012.

| proventi di gestione diversi sono relativi essaimente alla Banca dati fornitori FS Spa; il compe
contrattualmente stabilito per il servizio di aseéconomico - finanziaria svolto dalla Societaeofe di
Ferrovie dello Stato Italiane Spa e delle altreetaalel Gruppo di competenza dell’ esercizio amaman
363 mila euro, con un incremento di circa I' 11%pstto ai 326 mila euro del 2011.
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Sezione 17 IMPOSTE SUL REDDITO DR.' ESERCIZIO
DELL' OPERATIVITA' CORRENTE - VOCE 190

17.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 190 "IMPOSTE SUL REDDDIDELL'
OPERATIVITA' CORRENTE"

2012 2011
1. Imposte correnti 4.168 4.70%
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedesgrcizi (151
3. Riduzione delle imposte correnti dell' esercizio
4. Variazione delle imposte anticipate 14 6
5. Variazione delle imposte differite (1p)
Imposte di competenza dell' esercizio 4.020 4.713

L' importo evidenziato in bilancio per imposte gelddito di esercizio include I' IRAP calcolata sul
valore della produzione 2012, nonché I' IRES dowsuthreddito fiscale dell’ esercizio, calcolata dan
normale aliquota ordinaria.

L’ esercizio 2012 ha inoltre beneficiato della @mlizzazione del rimborso di imposte, per gli eser
2007 — 2011, derivante dalla deducibilita dakidrdell’ Irap afferente il costo del lavoro, conteyisto
dall’ art. 2, comma 1-quater del Decreto LeggeQi/2011.

Per entrambi i tipi di imposte sul reddito I' impordi competenza é stato calcolato tenendo cortbean
delle imposte differite e/o anticipate rilevatetéiazate nell’ esercizio secondo il principio cabile IAS
12 e la normativa della Banca d’ Italia.

Di seguito si riportano, sia per I' IRES che pelRAP, i prospetti di riconciliazione tra onereciide da
bilancio ed onere fiscale teorico.
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17.2 RICONCILIAZIONE TRA ONERE FISCALE TEORICO E ONRE
FISCALE EFFETTIVO DI BILANCIO

Riconciliazione IRES :

| imponibile | imposta IRE:]

Risultato prima delle imposte 12.493
Onere fiscale teorico (aliquota 27,5%) 3.436
Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi :

. differenze Tfr per valutazione attuariale

. storno fondo rischi su crediti

. altre rettifiche las su costi e ricavi dive (82
Totale (82) (23)
Differenze temporanee deducibili in eserciz successivi :

. quota oneri pluriennali

. compensi amministratori/spese le 51
Totale 51 14
Rigiro delle differenze temporanee da eserciz precedenti:

. differenze Tfr per valutazione attuariale

. altre differenze temporar (96
totale (96) (26)

. plusvalenze rateizzate
Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi

. Interessi passivi ed altri costi non deducibili 121
. quota Irap deducibile ed altri costi deduc (275
(154) (42)
Imponibile fiscale 12.212
Imposte correnti sul reddito d'esercizio 3.358

Riconciliazione IRAP :

| imponibile | imposta IRAF|

Differenza tra valori e costi della produzione 13.579
Onere fiscale teorico (aliquota 5,57%) 756
Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi :

. altre rettifiche las su costi e ricavi diversi

. ammortamenti ex art. 109 del TL
Totale 0 0
Differenze temporanee deducibili in eserciz successivi :

. quota spese di rappresentanza

. compensi amministratc
Totale 0 0
Rigiro delle differenze temporanee da eserciz precedenti:

. spese di rappresentanza e amm.to oneri pluriennal

. altre differenze temporar

totale 0 0
Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi
. costi non deducibili : interessi passivi e altri 438
. altri ricavi imponibil 524
— 962 54
Imponibile fiscale 14.541
Imposte correnti sul reddito d'esercizio 810
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Sezione 19 CONTO ECONOMICO : ALTRE INFORMAZIONI

19.1 COMPOSIZIONE ANALITICA DEGLI INTERESSI ATTIVI EDELLE COMMISSIONI ATTIVE

Interessi Attivi Commissioni Attive Totale Totale
Voci/Controparte Enti Enti 2012 2011
Banche | finanziari| Clientela| Banche | finanziari| Clientela
1. Leasing finanziario
- beni immobili 35 35 1.22(
- beni mobili (registrati) 25p 259 524
- beni strumentali 25 25 400

- beni immateriali

2. Factoring

- su crediti correnti 11.945 3.714 15.459 16.476
- su crediti futuri 396 12 408 41D
- su crediti acquistati

a titolo definitivo 988 9 997 507

- su crediti acquistati al di
sotto del valore originario
- su altri finanziamenti 764 4 768 5B0

3. Credito al consumo

- prestiti personali 2.034 2.0p4 2.1473
- prestiti finalizzati
- cessione del quinto 1.8p8 1.998 1.Y56

4. Garanzie e impegni
- di natura commerciale
- di natura finanziaria

5. Altri crediti 39 314 351 659

Totale 39 18.65¢ 3.73P 22.434 24.710

21.2 ALTRE INFORMAZIONI
Ripartizione per mercati geografici :

Tutti i ricavi conseguiti nel corso dell’ esercizdono stati realizzati sul mercato nazionale inntuda
Societa non ha svolto alcuna attivitd con merdatcentroparti estere.
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PARTE D : ALTRE INFORMAZIONI

Sezione 1 RIFERIMENTI SPECIFICI SULLEATTIVITA’ SVOLTE

A. LEASING FINANZIARIO

Al RICONCILIAZIONE TRA L' INVESTIMENTO LORDO E IL VALORE ATTUALE DEI PAGAMENTI
MINIMI DOVUTI

A2 CLASSIFICAZIONE PER FASCIE TEMPORALI DELLE ESP@3ONI DETERIORATE,
DEI PAGAMENTI MINIMI DOVUTI E DEGLI INVESTIMENTI LORDI

Totale 2012 Totale 2011
Pagamenti minimi Investimento lordo Pagamenti minimi Investimento lordo
Fasce Esposizio Quota capitale Quota di cui vifEsposizio Quota capitale Quota di cui val.
Temporali |deterioratg dicuival. interessi residup deteridrate i cudlval.| interessi residuo
residuo non residuo non
garantito garantitd garantitp garantifo
a vista 0 0
fino a 3 mesi 957 9 74 1.03p 945 1 114 1.0P9
da 3 mesi
alanno 2.332 71 177 2.509 2.671 b1 282 2.953
da 1 anno
a5 anni 3.607 474 31 3.918 6.3p7 631 486 6.813
oltre
5 anni 802 24 44 851 1.037 19 0 1117
durata
indeterminata 22 22 3] 3
Totale Lordo 0 7.72¢ 664 61p 8.336 0 0 11.053 112 D62 12{015
Rettifiche
di valore 40 40 4( 4
Totale Netto [0 7.681) 664 61|6 8.296 0 0 11.913 (12 D62 111975
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A.3 CLASSIFICAZIONE DEI FINANZIAMENTI DI LEASING FINANZIARIO PER QUALITA'
E PER TIPOLOGIA DI BENE LOCATO

Finanziam. in bonis Finanziamenti deteriorati
Totale 2012 Totale 2011
Totale Totale dicui: di cui :
2012 2011 sofferenze sofferenze
A. Beni immobili :
- Terreni
- Fabbricati 1.33p 1.634
B. Beni strumentali 5.599 8.185
C. Beni mobili :
- Autoveicoli 785 1.244
- Aeronavale e ferroviario
- Altri
D. Beni immateriali :
- Marchi
- Software
- Altri
Totale 7.68( 11.01B
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A.5 DINAMICA DELLE RETTIFICHE DI VALORE
Variazioni in aumento Variazioni in diminuzione
Rettifichg| rettifichel trasferin].  altre ripres¢ trasferm altre | Rettifichg
Voce di valore di da altro| variaziofi di daaltrp cancdgl- varomi| di valore|

iniziali valore status | positive valore statup laziohi nriegal finali

Specifiche

Su attivita deteriorate :
Leasing immobiliare
- sofferenze
- incagli
- esp. ristrutturate
- esp. scadute
Leasing strumentale
- sofferenze
- incagli
- esp. ristrutturate
- esp. scadute
Leasing mobiliare
- sofferenze
- incagli
- esp. ristrutturate
- esp. scadute
Leasing immateriale
- sofferenze
- incagli
- esp. ristrutturate
- esp. scadute

Totale A 0 0

Di portafoglio
Su altre attivita :
- leasing immobiliare
- leasing strumentale 40 40
- leasing mobiliare
- leasing immateriale

Totale B 40 0 0 40

[Totale rettifiche di valore | 40| d | ol 40
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A.6  ALTRE INFORMAZIONI

A.6.1 DESCRIZIONE GENERALE DEI CONTRATTI SIGNIFICAYVI

| contratti di leasing in corso al 31 dicembre 2@bRo 68 per un investimento lordo di circa 21 anili
di euro; le tipologie di contratti sono le seguenti

» leasing di automezzi targati (soprattutto autolilawoveicoli);
» leasing di beni strumentali;
» leasing di immobili per uffici e/o industriali.

A.6.2 ALTRE INFORMAZIONI SUL LEASING : CANONI POTEXIALI DI LEASING

Relativamente ai canoni potenziali di leasing, rdbiima che i proventi dell' esercizio 2012 sono
rettificati da canoni per interessi negativi diigidzazione sui contratti di leasing per 92 milaceu

A.6.3 OPERAZIONI DI RETROLOCAZIONE

Al 31 dicembre 2012 non ci sono in corso operaziinietrolocazione (lease back) e non risultano
crediti derivanti da passate operazioni di taleirzat
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Totale 2012

Totale 2011

Valore
lordo

Rettifiche
di valore

Valore
Netto

Valore
lordo

Rettifiche
di valore

Valore
Netto

1. Attivita in bonis

Esposizioni verso cedenti (pro-solvendo)

- cessione di crediti futuri

- altre

Esposizioni verso debitori ceduti (pro-soluto

4.62

176.034

2eep

8 ado)

(600

4.2
175.43

268.202

28
4

14.

212.8594

D62
133.5p7

0
O)

13.56
133.
212.8

DO7
b4

Attivita deteriorate :

2.1 Sofferenze

Esposizioni verso cedenti (pro-solvendo)
- cessione di crediti futuri
- altre

Esposizioni verso debitori ceduti (pro-soluto
- acquisti al di sotto del valore nominale
- altre

2.2 Incagli

Esposizioni verso cedenti (pro-solvendo)

- cessione di crediti futuri

- altre

Esposizioni verso debitori ceduti (pro-soluto
- acquisti al di sotto del valore nominale
- altre

2.3 Esposizioni Ristrutturate

Esposizioni verso cedenti (pro-solvendo)

- cessione di crediti futuri

- altre

Esposizioni verso debitori ceduti (pro-soluto
- acquisti al di sotto del valore nominale
- altre

2.4 Esposizioni Scadute

Esposizioni verso cedenti (pro-solvendo)

- cessione di crediti futuri

- altre

Esposizioni verso debitori ceduti (pro-soluto
- acquisti al di sotto del valore nominale
- altre

38
591

502

310

3 (388)

(591

(150

507

16

591

1.013

383

@3
(591

(15

B3)

D)

Totale

450.65(

(2.124)

448.51

6

362.41

0

@.1

D4) 360

286
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B.2 VITA RESIDUA DELLE ESPOSIZIONI E DEL MONTECREDIT
B.2.1 - Operazioni di factoring pro-solvendo : aifi e montecrediti
Anticipi Montecrediti
Fasce Temporali Totale Totale Totale Totale
2012 2011 2012 2011

a vista 51.377 55.61f

fino a 3 mesi 185.564 139.214

oltre 3 mesi fino a 6 mesi 505 514

da 6 mesi a 1 anno 7.995

oltre 1 anno 53.121 29.79p

durata indeterminata 180.164 146.569 11476 8604

Totale 180.164 146.5609 292.087 241.136

B.2.2 - Operazioni di factoring pro-soluto : espasi

Esposizioni
Fasce Temporali Totale Totale
2012 2011

a vista 18.16p 46.832
fino a 3 mesi 229.450 164.189
oltre 3 mesi fino a 6 mesi
da 6 mesi a 1 anno /4 384
oltre 1 anno 4221 616
durata indeterminata 16.4p5 1.636

Totale 268.364 213.717
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Voce

Variazioni in aumento

Variazioni in diminuzione

Rettifichg

di
valore

di valore
iniziali

rettifichg

trasferin.

da altro
status

altre

variaziof

positivd

ripres¢ trasferm altre

di
valorg

cancql-
laziohi

da altrp
statup

varemi

nega

Rettifichdg

di valore|
finali

Specifiche
Su attivita deteriorate :
Esposizioni verso cedenti
- sofferenze
- incagli
- esp. ristrutturate
- esp. scadute
Esposizioni verso debitori
ceduti
- sofferenze
- incagli
- esp. ristrutturate
- esp. scadute

97p

974

150

Totale A

1.124

( 1.12¢

Di portafoglio
Su altre attivita :
- Esposizioni verso cedenti
- Esposizioni verso debitor
ceduti

1.doo

1.00d

Totale B

1.000

1.000

[Totale rettifiche di valore

2.124

q

b

2.104
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GRUI

B.4.1 - TURNOVER DEI CREDITI OGGETTO DI OPERAZIO®I FACTORING

PPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE

2012 2011
1. Operazioni pro-soluto 799.221 870.356
- di cui : acquisti al di sotto del valore nommal
2. Operazioni pro-solvendo 903.803 909.79Q
Totale 1.703.024 1.780.148
B.4.2 - SERVIZI DI INCASSO
2012 2011
Crediti di cui & stato curato I' incasso nell' eszo 38.961 63.57
Ammontare dei crediti in essere alla data di chiaisu
dell' esercizio 5.164 16.672

B.4.3 - VALORE NOMINALE DEI CONTRATTI DI ACQUISIZONE DI CREDITI FUTURI

2012 2011
Flusso dei contratti di acquisto di crediti futogll' esercizio 47.797 1.332.1112
Ammontare dei contratti in essere alla data disima
dell' esercizio 3.101.910 3.295.145
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Totale 2012

Totale 2011

Valore
lordo

Rettifiche
di valore

Valore
Netto

Valore
lordo

Rettifiche
di valore

Valore
Netto

1.

Attivita in bonis :

Prestiti personali

Prestiti con carte revolving
Prestiti finalizzati
Cessione del quinto

Attivita deteriorate :
Prestiti personali

sofferenze

incagli

esp. ristrutturate

esp. scadute
Cessione del quinto

sofferenze

incagli

esp. ristrutturate

esp. scadute

23.6

27.5

3)

2)

23.6

27.

33

08

25.

24

306

237

©)

)

@813

224,

Totale

51.144

(5

51.14

il

49.54

b)

49.938
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C.2 - CLASSIFICAZIONE PER VITA RESIDUA E QUALITA'

Finanziamenti in bonis Finanziamenti deteriorati
Totale Totale Totale 2012 Totale 2011
Fasce Temporali 2012 2011 di cui di cui
sofferenze sofferenze

- avista

- fino a 3 mesi 3.010 2.864

- oltre 3 mesifino a 1 anno 8.1p1 8.241

- oltre 1 anno e fino a 5 anni 30.416 30.p05

- oltre 5 anni 9.35p 8.330

- durata indeterminata |4 1p8

Totale 51.14] 49.53B 0 0
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C.3 DINAMICA DELLE RETTIFICHE DI VALORE

Variazioni in aumento Variazioni in diminuzione
Rettifichg rettifichel trasferin].  altre ripres¢ trasferm altre | Rettifichg

Voce di valore di da altro| variaziofi di daaltrp cancgl- vaii| divalore
iniziali valore status | positive valore statup laziohi negal finali

Specifiche
Su attivita deteriorate :
- Prestiti personali
- sofferenze
- incagli
- esp. ristrutturate
- esp. scadute
- Cessione del quinto
- sofferenze
- incagli
- esp. ristrutturate
- esp. scadute

Totale A 0 0

Di portafoglio

Su altre attivita :
Prestiti personali 3 3
Prestiti con carte revolving
Prestiti finalizzati
Cessione del quinto 2 2

Totale B 5 0 0 5

[Totale rettifiche di valore | 5| s | 0 | 5|
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Sezione 3  INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE
DI COPERTURA

Data la natura essenzialmente “captive” della wosiocieta, gli obiettivi e le strategie che hanno
improntato I' attivita creditizia di Fercredit soma sempre mirate a politiche di rischio estrenraene
prudenziali, caratterizzate da un’ operativita rargparte rivolta a controparti facenti parte delifgpo
Ferrovie dello Stato Italiane e/o comunque legatgrappo di appartenenza da consolidati rapporti di
fornitura o di servizio.

Infatti, come gia rilevato in altre parti della pemte relazione, destinatari degli interventi drgddi
Fercredit sono essenzialmente societa e dipendehtGruppo Ferrovie dello Stato Italiane e/o, nel
factoring, primari fornitori del Gruppo, nostri @i in relazione a crediti ceduti in buona parateti
verso le stesse societa del Gruppo.

Vi rammentiamo inoltre che Fercredit fino al messettembre 2010 e stata un intermediario finariar
iscritto nell’ Elenco Speciale degli intermedidridnziari di cui all’ art. 107 del Testo Unico d&tedito

e, in quanto tale, tutta la sua attivita, ed irtipalare I’ esercizio della sua attivita creditizeono state
sottoposte alle regole prudenziali e alla vigiladea Banca d’ Italia.

Come gia illustrato nei bilanci degli scorsi esgranel corso del 2009, per la prima volta, Feritrbd
stipulato un derivato di copertura del tipo IntérBate Swap per un nozionale di 6 milioni di euro a
copertura di quota parte di un finanziamento cosgil® a tasso variabile di 10 milioni di euro
Segnaliamo infine che Fercredit non ha mai util@aznora, e pertanto non ha in essere alla data di
chiusura dell’ esercizio, strumenti finanziari deti di tipo speculativo; inoltre Fercredit non é@esso
titoli di alcun genere ( a parte le azioni costittidl capitale sociale) né ha acquistato o detiene
attualmente azioni o altri titoli di alcun genere.

Per tale motivo, le informazioni che andremo diustega fornire in relazione ai rischi finanziargre
relative esclusivamente a strumenti finanziaritghe finanziamenti e crediti nonché passivita finane
diverse da quelle valutate al fair value e deridatopertura.

Le informazioni previste nella presente seziortgasiano su dati gestionali interni e pertanto passomn
coincidere con quelli riportati nelle parti B e &l eccezione delle tabelle e delle informativelpeuali

e specificamente richiesta I indicazione del “valdi bilancio”.

3.1 RISCHIO DI CREDITO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

La concessione di prestiti e finanziamenti nelleevborme praticate da Fercredit avviene secondmao
interne e procedure analoghe a quelle utilizzalle @anche, con utilizzo, tra I altro, dei datiomenienti
dalla Centrale dei Rischi, cui peraltro, a partiedl’ ultimo trimestre 2010, Fercredit non partecipiu.
Inoltre, considerata la caratteristica “captive’ll@levostra societa, buona parte dei rischi pitveli
viene di regola assunta soltanto dopo aver effittidanei riscontri presso gli enti debitori.

| crediti concessi vengono assiduamente monitagedizie alle evidenze fornite dal sistema informati
aziendale, da alcuni uffici a cio preposti chervé@agono costantemente presso i debitori per eardii
pagamenti e la loro puntualita.

Gli aspetti organizzativi relativi all' erogaziorne alla gestione del credito alla clientela sondi sta
esaminati nella primavera del 2004, e confermaissialmente idonei, nel corso di una delle isp@zi
che la Banca d’ Italia effettua abitualmente poegisenti vigilati.

La sostanziale bonta delle politiche di gestionk aledito fin qui seguite &€ dimostrata dal tasso di
incidenza delle perdite su crediti e delle soffegethe risulta particolarmente contenuto; in ogodlala
vostra societa ha sempre effettuato prudenzialusazoni forfettarie sui crediti in bonis, allineaalla
suddetta percentuale di perdita e continua oggfeattuare svalutazioni collettive su detti credsia
pure con i diversi criteri previsti dagli IAS/IFRS.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. DISTRIBUZIONE DELLE ESPOSIZIONI CREDITIZIE PER PORFOGLI DI APPARTENENZA
E PER QUALITA' CREDITIZIA (VALORI DI BILANCIO)

Portafogli/Qualita Sofferenze| Incagliate | Esposizion| Esposiziorfi Altre Tatle
ristrutturate | scadute attivita 2011

1. Attivita finanziarie detenute
per la negoziazione

2. Attivita finanziarie al fair value

3. Attivita finanziarie disponibili
per la vendita

4, Attivita finanziarie detenute
fino alla scadenza

5. Crediti verso banche

6. Crediti verso enti finanziari

7. Crediti verso clientela 667 515.04Y 515.71
8. Derivati di copertura 0
Totale 2012 0 0 0 667 515.047 515.7

Totale 2011 863 457.008 457.87%
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Tipologie esposizioni/valori

Esposizione
lorda

Rettifiche
di valore
specifiche

Rettifiche
di valore di
portafoglio

Esposizion
netta

1%

A. ATTIVITA' DETERIORATE

Esposizioni per cassa :
- Sofferenze
- Incagli
- Esposizioni ristrutturate
- Esposizioni scadute deteriorate
- Altre attivita

Esposizioni fuori bilancio :
- Sofferenze
- Incagli
- Esposizioni ristrutturate
- Esposizioni scadute deteriorate
- Altre attivita

974

817

(974

(150)

667

Totale attivita deteriorate

1.791

(974

(150

66

B. ESPOSIZIONI IN BONIS
- Esposizioni scadute non deteriorate

- Altre esposizioni

461714

469.318

(1.045)

46

468.3

714

33

Totale esposizioni in bonis

516.097

(

(1.049)

515.04

L7

Totale esposizioni verso clientela

517.883

(974

(1.19]

—

515.7

14
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3.2 RISCHI DI MERCATO

3.2.1 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

Le esposizioni per crediti factoring e leasing sol@egola indicizzate, con variazioni dei tasdivat
legate alle medie mensili o trimestrali dei tassriBor; peraltro anche la raccolta di Fercredituag
totalmente a tasso variabile, con variazioni legagk stessi parametri temporali Euribor, al fine d
mantenere sostanzialmente costante nel tempodadgjprefissato sugli impieghi.

Gli impieghi consumer credit sono invece a tassedfie, per scelta aziendale, sono stati copedi sol
parzialmente da un’ analoga provvista a medio teemanche in considerazione dello spread ben piu
elevato per tale tipo di attivo; peraltro, nel @dell’ esercizio 2009 si & provveduto a coprirgsthio

di interesse su parte della raccolta a medio teymitasso variabile mediante la stipula dell’ lies¢Rate
Swap per un nominale di 6 milioni di euro gia ithagso precedentemente.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. DISTRIBUZIONE PER DURATA RESIDUA (DATA DI RIPREZAMENTO)
DELLE ATTIVITA' E PASSIVITA' FINANZIARIE

Fino daoltre | daoltre] da oltrg da oltre
Voci/Durata residua a 3 mesi finp 6 mesi firjd anno fin{5 anni fing  Oltre Durata Totale
3mesi | aémes| alanro a5anni  alO@nni 10 &nni endit
1. Attivita
1.1 Titoli di debito
1.2 Crediti 440.26p 3.818 7.36 38.421 11.484 144479 5¥%.71
1.3 Altre attivita 757 751
2. Passivita
1.1 Debiti 397.809 3.635 5.2f1 15.357 (85) 4214997
1.2 Titoli di debito
1.3 Altre passivita 1.379 1.378
3. Derivati Finanziari
Altri Derivati
3.3 posizioni lunghe 1.545 1.545
3.4 posizioni corte (1.54%) (1.54p)
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Sezione 4 INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO
4.1 IL PATRIMONIO DELL’ IMPRESA
4.1.1 INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

In quanto societa finanziaria iscritta nell’ elengpeciale di cui all’ art. 107 del T.U. delle lédg
materia bancaria e creditizia (Decreto Legislativo385 del 1993), Fercredit ha costantemente
perseguito in passato I' obiettivo di un continaffarzamento patrimoniale a miglior presidio dechi
connessi con I attivita finanziaria svolta.

Cosi nel corso del tempo, oltre a ricorrere, quasiddreso necessario, ad appositi aumenti detadapi
sociale, la societa ha costantemente richiestaaiazionisti, ed ottenuto, il sistematico accaatnento

a riserve di tutti o parte degli utili annuali dsegcizio, pur in presenza delle opportune politidhe
remunerazione del capitale sociale.

Attualmente il requisito patrimoniale esterno minirobbligatorio e costituito dal capitale minimo
versato richiesto dal 3° comma dell’ art. 106 daetidetto T.U. ai fini dell’ iscrizione nell’ elenco
generale degli intermediari finanziari, pari a St&d capitale minimo richiesto per la costituzeodi una
societa per azioni; requisiti patrimoniali piu isiei e stringenti posti dalla normativa dell’ ati07 in
funzione dei volumi di attivita finanziaria svokache fanno peraltro riferimento alla piu ampiaione

di patrimonio di vigilanza non sono piu applicakilFercredit come semplice intermediario ex aré. 10

4.1.2 INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

41.2.1 PATRIMONIO DELL' IMPRESA : COMPOSIZIONE

Compoaosizione 2012 2011
1. Capitale 32.50¢ 32.50p
2. Sovrapprezzi di emissione
3. Riserve
- diUtili
a) legale 4.211 3.762
b) statutaria
c) azioni proprie
d) altre 29.194 28.63p
- Altre 12.154 12.158
4. (Azioni proprie)

5. Riserve da valutazione
- Attivita finanziarie disponibili per la vendita
- Attivita materiali
- Attivita immateriali
- Copertura di investimenti esteri
- Copertura dei flussi finanziari (10) (B)
- Differenze di cambio
- Attivita non correnti e in via di dismissione
- Leggi speciali di rivalutazione
- Utili/perdite attuariali su piani a benefici dwfi (42) 91
- Partecipazioni valutate al patrimonio netto
6. Strumenti di capitale
7. Utile (Perdita) di esercizio 8.4F3 9.406

Totale valore di bilancio 86.482% 86.144
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PROSPETTO ANALITICO DELLA REDDITIVITA' COMPLESSIVA

VOCI

Importo lordo

Imposte
sul reddito

Importo netto

10

UTILE (PERDITA) DI ESERCIZIO

12.493

4.020

8.47

20

30

40

50

60

70

80

90

100

110

Altre componenti reddituali al netto delle imposte:
Attivita finanziarie disponibili per la vendita
Attivita materiali

Attivita immateriali

Copertura di investimenti esteri

Copertura dei flussi finanziari

a) variazioni di fair value

b) rigiro a conto economico

c) altre variazioni

Differenze di cambio

Attivita non correnti in via di dismissione

Utili (Perdite) attuariali su piani a beneficifidéti

Quota delle riserve da valutazione delle pgvteioni

valutate a patrimonio netto

Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte

(3)

(133

(136

(1

(1

(2

(133

(135

120

REDDITIVITA' COMPLESSIVA (Voce 10 + 110)

12.351

4.01

8.33

Il prospetto analitico della redditivitd complessiypartendo dall’ utile (perdita) d’ esercizio deinto

economico,

nelle voci relative alle “altre compotigeddituali al lordo delle imposte” evidenzia le

variazioni di valore delle attivita e passivita istate nell’ esercizio in contropartita delle &ise da

valutazione”, al lordo e al netto delle relativepimste.
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Sezione 6 OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

6.1 INFORMAZIONI SUI COMPENSI DEGLI AMMINISTRATORI

E DEI SINDACI
2012 2011
1. Amministratori 107 12n
2. Sindaci 37 41
Totale 144 16%

Si tratta degli importi di competenza dell’ eseimizalcolati in base alle delibere dell’ Assemblea
Ordinaria degli Azionisti del 1 agosto 2012 e d&ll’ novembre 2011.

Gli importi evidenziati sono relativi ai compensirgsposti agli Organi Sociali mentre il relativosto,
evidenziato nella parte C della presente Nota mteg, risulta maggiore a causa degli oneri soaial
carico dell’ azienda gravanti su parte dei compstessi.

6.2 CREDITI E GARANZIE RILASCIATE A FAVORE DI AMMNISTRATORI E SINDACI

A favore degli Amministratori e Sindaci della Sagi@on sono stati erogati crediti né prestate gagan
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6.3 INFORMAZIONI SULLE TRANSAZIONI CON PARTI CORREATE
Crediti Altri Altri Totale
Attivita per crediti crediti crediti versp
factoring finanziari diversi il Gruppo
1. Controllante Ferrovie dello Stato Italiane Spa 287 1.22( 596 2.1403
2. Altre controllate di Gruppo :
Rete Ferroviaria Italiana Spa 92.448 B79 921827
Trenitalia Spa 165.074 356 165.430
Ferservizi Spa 762 4 766
Trenord Srl 5.937 5.937Y
Busitalia Srl 337 8.241 8.57p
FS Logistica Spa 25 25
Italferr Spa 1 1
Grandi Stazioni Spa 0
Italcertifer 419 419
Serfer Srl 1.574 1.574
SGT Spa 284 284
3. Altre collegate di Gruppo :
4. Altre parti correlate :
Totale Attivita 265.264 1.22D 11.441 277.945
Debiti Debiti Prestiti Totale
Passivita commerciali| finanziari | subordinaf crediti verso
il Gruppo
1. Controllante Ferrovie dello Stato Italiane Spa 415 85.75]1 10.001 96.167
2. Altre controllate di Gruppo :
Rete Ferroviaria Italiana Spa 16 16
Trenitalia Spa 31 31
Ferservizi Spa 141 141
Italferr Spa
Busitalia Srl 348 344
FS Sistemi Urbani Srl
3. Altre collegate di Gruppo :
4. Altre parti correlate :
Gruppo Finmeccanica 3.3p6 3.366
Gruppo Fintecna 89 89
Gruppo Eni 37 37
Totale Passivita 4.443 85.750 10.041 100.1P5
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Interessi | Commissiofi Altri Totale
Ricavi attivi attive proventi ricavi versd
il Gruppo
1. Controllante Ferrovie dello Stato Italiane Spa 37 37
2. Altre controllate di Gruppo :
Rete Ferroviaria Italiana Spa 1.041 | 24 11165
Trenitalia Spa 383 224 611
Ferservizi Spa 4 4
Busitalia Srl 405 49 4 458
Italferr Spa 35 25 1 6]
SGT Spa 16 16
FS Logistica Spa 3 6 9
Italcertifer 1 3 1 5
Serfer Srl 49 49
3. Altre collegate di Gruppo :
4. Altre parti correlate :
Gruppo Finmeccanica 896 5 901
Gruppo Fintecna 14 4 19
Totale Ricavi 2.880 84 368 3.334
Interessi Altre Oneri Totale
Costi passivi spese straordingri  costi vergo
ammin.ve il Gruppo
1. Controllante Ferrovie dello Stato Italiane Spa 1.795 33 2.12)
2. Altre controllate di Gruppo :
Rete Ferroviaria Italiana Spa 7 7
Trenitalia Spa 10 10
Ferservizi Spa 340 34
Totale Costi 1.795 684 () 2.484
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Sezione 7 ALTRIDETTAGLI INFORMATIVI

7.1 CORRISPETTIVI ALLA SOCIETA'’ DI REVISIONE

Si evidenzia che — ai sensi dell’ art. 37, commadi Decreto Legislativo n. 39/2010 e della letter
16bis dell’ art. 2427 del c.c. — I importo totadlei corrispettivi spettanti alla societa di revisoe
imputati a conto economico, inclusi eventuali pettivi di competenza corrisposti alla stessa nell
esercizio per altri servizi di verifica, di consuta fiscale e per servizi diversi dalla revisioegdle, &
pari a 40 mila euro.

7.2 INFORMAZIONI DI NATURA FISCALE

Si segnala che non esiste nel patrimonio aziendllen bene sul quale sia stata eseguita una
rivalutazione monetaria in quanto la societa noniteauto di avvalersi della facolta di rivalutagedei
beni materiali e immateriali prevista dalla legdertovembre 2000 n. 342 ( collegato fiscale allgéeg
finanziaria 2000 ) e dalle altre leggi successive consentivano rivalutazioni.

Non esistono, allo stato attuale delle nostre commze, processi verbali, accertamenti, ricorsiadtfe
situazioni di contenzioso fiscale pendenti.

La societa ha aderito alle sanatorie fiscali ptevital Decreto Legislativo n. 289 del 2002 e susiges
proroghe, utilizzando in particolare la forma deliehiarazione integrativa semplice di cui all’.&tdel
suddetto decreto per tutti gli anni dal 1997 al200

Per effetto dell’ adesione alle suddette sanatqeég, quanto riguarda la vostra societa non si rende
applicabile la proroga dei termini di accertameptevisti per i contribuenti che non utilizzano alcu
tipo di sanatoria.

Pertanto, al 31 dicembre 2012 risultano scadutermini ordinari di decadenza per eventuali
accertamenti IRPEG ed IVA, fino al periodo di im@o2007 (dichiarazioni presentate nel 2008).

7.3 ATTIVITA® POTENZIALI

Come previsto dalla IAS 37, si segnala che finl®87 la Fercredit aveva intentato nei confrontimli

ex Amministratore Delegato azione di responsabéiaart. 2393 c.c. addebitandogli le conseguenze
della sua cattiva gestione che avevano portatgoalidita registrata nel bilancio 1997, quantifioaal
richiesta di risarcimento del danno in 10,8 miliahieuro ovvero nel diverso importo, maggiore o
minore, determinato in corso di causa.

Con sentenza n. 18333/2002 il Tribunale di Romavawendannato il suddetto Amministratore a
risarcire a Fercredit il predetto importo oltreiagicessori di legge.

Nel giudizio di appello, proposto dal soccomberériva disposta la sospensione dell’ esecutivitia de
sentenza di primo grado e nominato un Consulentmide per I' approfondimento di alcuni quesiti
tecnici inerenti la causa.

Con sentenza n. 4256/2008 la Corte di Appello dnRda confermato la sentenza di primo grado
condannando I' ex Amministratore al pagamento deérdo importo di 9,6 milioni di euro oltre
accessori.

Con ricorso notificato nel settembre 2009 il socbente ha proposto ricorso presso la Corte di
Cassazione presso la quale a tutt'oggi il giudézancora pendente.
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A seguito del mancato pagamento della somma nekfn@o intimata, la Fercredit, a mezzo dei suoi
legali, ha iniziato azioni esecutive rivolte al dmfacimento delle proprie ragioni creditorie, ogado
al momento dal Tribunale di Roma un’ ordinanzasgieggnazione di somme limitate.

In pendenza del giudizio di Cassazione, e in cemaione dell’ incapienza delle disponibilita e dei
beni del debitore, il credito di 9,6 milioni di @non pud essere definito “certo” e quindi il reat
ricavo potrebbe non realizzarsi in futuro; anchdinitati benefici economici derivanti dall’
assegnazione di somme di cui sopra non si pos#enere definitivamente acquisiti.

Pertanto, ai sensi dello IAS 37, il suddetto cedit 9,6 milioni di euro costituisce una “attivita
potenziale” per la quale, allo scopo di non foriirdicazioni fuorvianti sulla probabilita di reatia, non

si ritiene allo stato di fornire una stima dellfetfo finanziario dell’ attivita potenziale in quieme.

7.4 IMPRESA CAPOGRUPPO

L'impresa capogruppo che, ai sensi della normatigante, redige il bilancio consolidato includendov
anche la vostra societa e costituita da :

Ferrovie dello Stato Italiane - Spa PiazglladCroce Rossa — Roma

A partire dal 1° gennaio 2004, ai sensi della lediggforma del diritto societario di cui al D. Lg&7
gennaio 2003 n. 6, la societa ha assunto lo stitis®cieta soggetta alla direzione e coordinameinto
Ferrovie dello Stato Italiane Spa”, secondo il megiprevisto dal nuovo Capo IX, Titolo V del Libvo
del Codice Civile.

Vi rammentiamo inoltre che, a partire dal 30 novesnB004, Ferrovie dello Stato Italiane Spa risulta
essere socio unico della Vostra Societa.

7.5 DATI SIGNIFICATIVI DELLA CAPOGRUPPO FERROVIBELLO STATO ITALIANE SPA

| dati essenziali della controllante Ferrovie defitato Italiane Spa, esposti nel seguente prospetto
riepilogativo, richiesto dall’ art. 2497 bis deldsce civile, sono stati estratti dal relativo bitemper I
esercizio chiuso al 31 dicembre 2011.

Per un’ adeguata e completa comprensione dellazgine patrimoniale e finanziaria della controkéant
Ferrovie dello Stato ltaliane Spa al 31 dicembrgl2®onché del risultato economico conseguito dalla
societa nell’ esercizio chiuso a tale data, siigralla lettura del bilancio, che, corredato dedlzione
della societa di revisione, é disponibile nellexfere nei modi previsti dalla legge.
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Dati Ente di direzione e coordinamento (Ferrovie dello Stato italiane SpA)

valori in migliaia di

euro
(Euro) 31.12.2011 31.12.2010
Attivita

Totale attivita non correnti 43.084.969 43.630.684
Totale attivita correnti 2.534.679 2.229.404
Totale attivita 45.619.648 45.860.088
Patrimonio netto

Capitale sociale 38.790.425 38.790.425
Riserve 298.231 297.168
Utili (perdite) portati a nuovo (3.026.753) (3.046.628)
Utile (Perdite) di esercizio 41.305 20.921
Totale Patrimonio Netto 36.103.209 36.061.887
Passivita

Totale passivita non correnti 7.601.630 8.079.315
Totale passivita correnti 1.914.809 1.718.886
Totale passivita 9.516.439 9.798.201
Totale patrimonio netto e passivita 45.619.648 45.860.088
(Euro) 2011 2010
Ricavi operativi 145.781 152.684
Costi operativi 151.973 156.999
Ammortamenti 18.902 19.941
Svalutazioni e perdite (riprese) di valore 1.552 1.573
Accantonamenti per rischi e oneri 3.191 5.041
Proventi e (oneri) finanziari 13.237 (29.008)
Imposte sul reddito 57.904 80.800
Risultato netto d'esercizio 41.305 20.921

Roma, 11 aprile 2013

IL PRESIDENTE
Ing. Clemente Carta
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AGLI AZIONISTI SUL  L’ESERCIZIO CHIUSO

AL 31 DICEMBRE 2012

Signori Soci,

questo Collegio ha analizzato il progetto di bilanal 31 dicembre 2012 e la Relazione sulla Gestion
comunicati dal Consiglio di Amministrazione.

Il Progetto di Bilancio € stato predisposto in agnifita ai principi contabili internazionali (Inteational
Accounting Standard — IAS/International Finandaporting Standard — IFRS) ed alle interpretazioni
che di tali principi hanno dato i Comitati IFRICSC. In proposito, il Collegio ha verificato la atd, i
prospetti, le variazioni, le riconciliazioni e lete esplicative con cui il Consiglio di Amministreze di
FERCREDIT S.p.A. ha rappresentato le scelte opetateSocieta ha adottato tali principi secondo |l
Regolamento CE n. 1606/2002 ed in base a quantentamil D.Lgs. n. 38/2005 che, in tema di enti
finanziari vigilati dalla Banca d’ltalia, ha confeato i poteri di questa nella fissazione di schemagole

di compilazione del bilancio, poteri che sono gtatitualmente esercitati.

Il documento contabile osservato rappresenta inonoodretto la situazione patrimoniale ed economica
della Societa, insieme alle prescritte sezioniiticlaé, e al risultato dell’esercizio.

Il controllo contabile della Societa e affidato @cteta di revisione.

Per quanto attiene alla attivita svolta dal Cotbe§indacale in carica nell’esercizio di riferimenteel
rinviare al contenuto dei verbali redatti nel codmll'anno 2012, si rappresenta in particolare ithe
suddetto organo:

ha tenuto, durante I'esercizio 2012, sei riuniahih@ partecipato alle quattro adunanze del Coosuli
Amministrazione e ad una Assemblea sociale;

ha intrattenuto con la Societa di revisione PRICEMERHOUSE-COOPERS S.p.A. incontri di
informazione, riscontrando la continuita dellaitidy di controllo contabile durante l'esercizio e
raccogliendone la dichiarazione di inesistenzatti €ensurabili;

ha preso atto che FERCREDIT S.p.A. aderisce al @aato Fiscale Nazionale promosso dalla
Capogruppo FERROVIE DELLO STATO ITALIANE S.p.A;

ha osservato, senza rilievi, che il Consiglio dirAmistrazione ha proposto di distribuire all’Azieta la
maggior parte dell’utile d’esercizio (€ 7.000.00D,@lopo aver invitato a destinare alla riserva lkeega
guanto disposto dalla norma ed alla riserva stiaarié la somma di € 1.033.620;

alla data di stesura della presente relazione @opotuto acquisire, dati i tempi limitati, il testiella
relazione che la societa di revisione dovra rendet@rogetto di bilancio.

Considerato tutto quanto sopra, si propone all’Agdea di approvare il bilancio chiuso al 31 diceenbr
2012.

IL COLLEGIO SINDACALE "
Dott.ssa Rosanna Mirabasso
Dott.ssa Rosalba Cotroneo
Avv. Giovanni Liguori
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE AI SENSI
DELL’ARTICOLO 14 DEL DLGS 27 GENNAIO 2010, N° 39

FERCREDIT - SERVIZI FINANZIARI SPA

BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2012
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE Al SENSI DELL’ARTICOLO 14 DEL DLGS
27 GENNAIO 2010, N° 39

All'Azionista della
FERCREDIT - Servizi Finanziari SpA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio, costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivitd complessiva, dal prospetto
delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla relativa nota
integrativa, della FERCREDIT - Servizi Finanziari SpA chiuso al 31 dicembre 2012. La
responsabhilita della redazione del hilancio in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall'Unione Europea compete agli amministratori della FERCREDIT -
Servizi Finanziari SpA. I nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul
bilancio e basato sulla revisione contabile.

2 Tl nostro esame @ stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla Consob. In
conformita ai predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni
elemento necessario per accertare se il bilancio d’esercizio sia viziato da errori significativi e se
risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende I'esame, sulla
base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni
contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri
contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori.

Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro
giudizio professionale.

11 bilancio d’esercizio presenta ai fini comparativi i dati dell’'esercizio precedente e lo stato
patrimoniale al 1 gennaio 2011. Come illustrato nella nota integrativa, gli amministratori
hanno riesposto alcuni dati comparativi relativi all’esercizio precedente e allo stato
patrimoniale al 1 gennaio 2011, rispetto ai dati precedentemente presentati e da noi
assoggettati a revisione contabile, sui quali avevamo emesso la relazione di revisione in data 12
aprile 2012, Le modalita di rideterminazione dei dati comparativi e la relativa informativa
presentata nella nota integrativa, sono state da noi esaminate ai fini dell’espressione del
giudizio sul bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2012.

3 A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio della FERCREDIT - Servizi Finanziari SpA al
31 dicembre 2012 & conforme agli International Financial Reporting Standards adottati
dall'Unione Europea; esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa della
FERCREDIT - Servizi Finanziari SpA per 'esercizio chiuso a tale data.

PricewaterhouseCoopers SpA

Sede legale e amministrativa: Milano 20149 Via Monte Rosa 91 Tel. 0277851 Fax 027785240 Cap. Soc. Euro 6.812.000,00 Lv., C .F.e P.IVA e
Reg. Imp. Milano 12979880155 Iscritta al n® 119644 del Registro dei Revisori Legali - Altri Uffici: Ancona 60131 Via Sandro Totti 1 Tel.
0712132311 - Bari 70124 Via Don Luigi Guanella 17 Tel. 0805640211 - Bologna Zola Predosa 40069 Via Tevere 18 Tel. 0516186211 - Brescia
25123 Via Borgo Pietro Wuhrer 23 Tel. 0303697501 - Catania 95129 Corso Italia 302 Tel. 0957532311 - Firenze 50121 Viale Gramsci 15 Tel.
0552482811 - Genova 16121 Piazza Dante 7 Tel. 01029041 - Napoli 80121 Piazza dei Martiri 58 Tel. 08136181 - Padova 35138 Via Vicenza 4
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043225789 - Verona 37135 Via Francia 21/C Tel.0458263001
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La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto previsto
dalle norme di legge compete agli amministratori della FERCREDIT - Servizi Finanziari SpA.
L di nostra competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione
con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal
principio di revisione n° 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e
degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la relazione sulla
gestione ¢ coerente con il bilancio d’esercizio della FERCREDIT - Servizi Finanziari SpA al

31 dicembre 2012.

Roma, 12 aprile 2013

PricewaterhouseCoopers SpA

/

(Revis

Luciang F

legale)

2di2
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FER CREDIT SERVIZI FINANZIARI S.p.A.

Societa con socio unico soggetta alla direzione e coordinamento di Ferrovie dello Stato Italiane S.p.A.
Sede legale: Roma - Via Nomentana n.4
Capitale sociale € 32.500.000,00
Iscritta al Registro delle Imprese e C.F. 0441941006 - REA n.765737
PEC: rea@pec.fercredit.com

VERBALE DI ASSEMBLEA ORDINARIA

I’anno duemilatredici, il giorno ventuno del mese di maggio, alle ore 11.30, presso la sede sociale in Roma,
Via Nomentana n.4, ¢ riunita - in seconda convocazione, essendo andata deserta la prima - I’Assemblea
ordinaria della Societa.
Assume la presidenza dell’Assemblea, ai sensi dell’art. 12 dello Statuto, il Presidente del Consiglio di
Amministrazione Ing. Clemente Carta, il quale invita il Sig. TLuca Scioli della Direzione Centrale Affari
Societari di Ferrovie dello Stato Italiane - che accetta - a svolgere le funzioni di Segretario dell’odierna
riunione assembleare.
I1 Presidente rileva e fa constatare che:
* ¢ presente lintero capitale sociale rappresentato dall’unico Azionista Ferrovie dello Stato Italiane
S.p.A., con sede in Roma, Piazza della Croce Rossa n.1, socio intestatario di n. 5.000.000 azioni da €
6.50 ciascuna, in persona del Sig. Luca Scioli, giusta delega conservata agli atti della Societa
* lassemblea € stata convocata con avviso trasmesso via e-mail in data 19 aprile 2013 e ricevuto in pari
data
* ¢ presente, per il Consiglio di Amministrazione, oltre a sé medesimo, PAmministratore Delegato
Dott. Luigi Lenci
* sono presenti, per il Collegio Sindacale, 1 Sindaci Effettivi Dottoressa

Rosalba Cotroneo ed Avvocato Giovanni Liguoti

* ha giustificato la propria assenza il Presidente del Collegio Sindacale,

Dottoressa Rosanna Mirabasso

Il Presidente dichiara che ¢ stata accertata I'identita e la legittimazione dei presenti e che, essendo state
rispettate le norme per la convocazione e lintervento in assemblea, l'odierna assemblea ¢ validamente
costituita per deliberare sul seguente ordine del giorno:

1) Determinazioni ai sensi dell’art.2364, comma 17, nn.1,2 e 3, codice civile

Il Presidente apre, quindi, i lavori dell’assemblea.

1.1 Determinazioni ai sensi dell'art. 2364, comma 1%, n. 1, codice civile

Approvazione del bilancio di esercizio 2012
Il1 Presidente, con i consenso del socio unico, omette la lettura della relazione del Consiglio di
Amministrazione sulla gestione e del Bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2012, corredato della Nota
Integrativa.
Evidenzia che il bilancio relativo all’esercizio 2012 - sottoposto alla revisione legale dei conti da parte della
societa PricewaterhouseCoopers S.p.A. - chiude con un utile netto di € 8.472.620,00 che il Consiglio di

Amministrazione propone di destinare come segue:
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—  €439.000,00 a riserva legale, portandola a complessivi € 4.650.000,00
— € 1.033.620,00 a riserva straordinatia
—  €7.000.000,00 all’Azionista, attribuendo un dividendo di € 1,40 ad ognuna delle n.5.000.000 azioni

costituenti il capitale sociale
OMISSIS

Il Presidente da lettura della Relazione di certificazione della Societa di Revisione PricewaterhouseCoopers
S.p.A., della quale vengono di seguito tiportate le sole conclusioni: A nostro giudizio, il bilancio d'esercigio della
FERCREDIT- Servigi Finanziari S.p.A. al 31 dicembre 2012 ¢ conforme agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’'Unione Europea, esso pertanto ¢ redatto con chiarexa e rappresenta in modo veritiero ¢ corvetto la situasione
patrimoniale ¢ finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa della FERCREDIT- Servizi Finansgari S.p.A. per
Lesercizio chinso a tale data.

La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in conformita a quanto previsto dalle norme di legge compete agli
amministratori della FERCREDIT-Servizi Finansgari S.p.A.

E’ di nostra competenza lespressione del giudizio sulla coerensa della relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto dalla
legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nagionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla CONSOB. A nostro gindizio la relagione sulla gestione
¢ coerente con il bilancio d'esercizio della FERCREDIT Servigi Finangiari S.p.A. al 31 dicembre 2012.”

Di seguito i Sindaci Effettivi Dottoressa Rosalba Cotroneo ed Avvocato Giovanni Liguori, danno
lettura della Relazione del Collegio Sindacale che conclude che i bilancio 2012 ¢ meritevole
dell’approvazione dell’assemblea, cosi come appare condivisibile la proposta di destinazione dell’utile.

Detti documenti si allegano al verbale sotto le lettere A-B-C-D per formatrne parte integrale e sostanziale.

I’Assemblea, con il voto favorevole dell’intero capitale sociale espresso per alzata di mano, delibera
di:

« approvare il Bilancio al 31 dicembre 2012 che chiude con un utile di € 8.472.620,00

+ destinare l'utile di esercizio come segue:

— €439.000,00 a riserva legale, portandola a complessivi € 4.650.000,00

- €1.033.620,00 a riserva straordinatia

-  €7.000.000,00 al’Azionista, atttibuendo un dividendo di € 1,40 ad ognuna delle n.5.000.000

azioni costituenti il capitale sociale.

1.2 Determinazioni ai sensi dell’art. 2364, comma 1*, nn. 2: nomina revisote legale dei conti

Il Presidente ricorda che con l'odierna assemblea viene a scadere l'incarico per la revisione legale dei conti
conferito per il triennio 2010-2012 alla PricewaterhouseCoopers S.p.A. per il rinnovo del quale ¢ stata
indetta dalla Capogruppo una gara europea per la selezione del revisore unico di Gruppo anche in nome e
per conto di Fercredit S.p.A..

I Sindaci Effettivi Dottoressa Rosalba Cotroneo ed Avvocato Giovanni Liguori ricordano che, ai
sensi del D.lgs 39/2010, spetta al Collegio Sindacale presentare la proposta motivata per la scelta del
revisore legale e che a tale riguardo ha ricevuto dal Presidente del Collegio Sindacale di FS S.p.A. una nota
in cui veniva invitato a sospendere la procedura di individuazione del revisore in quanto la Capogruppo
stava procedendo alla gara per la scelta del revisore unico del Gruppo FS. Dichiara quindi che 1l Collegio

Sindacale di FS non ha ancora comunicato gli esiti definitivi della gara sopra citata.

Bilancio di esercizio 2012 Pagina 123



Y & 4
VI FErcrEDIT

GRUPPO FERROVIE DELLO STATO ITALIANE

Prende la parola il rappresentante del socio unico il quale conferma che non si ¢ ancora perfezionato
liter del processo pet I'affidamento dell'incarico del revisore unico di Gruppo in quanto non si ¢ ancora
tenuta Passemblea di Ferrovie dello Stato Italiane S.p.A. per I'affidamento dell’'incarico di revisione legale di
Gruppo.

Cio posto, considerato che tale ultimo adempimento costituisce un presupposto per la presentazione della
proposta motivata del Collegio Sindacale di Fercredit, si rende necessatio rinviare ogni determinazione
sul’argomento a una successiva assemblea che deliberi - su proposta motivata del Collegio Sindacale, ai
sensi dell’art. 13 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n.39 - il conferimento dell'incarico di revisione legale dei
conti della Societa, successivamente all’assemblea di Capogruppo.

I’Assemblea, preso atto di quanto sopra, con il voto favorevole dell’intero capitale sociale,
espresso per alzata di mano, delibera di rinviare le determinazioni sul punto ad una successiva
assemblea da convocare a valle dell’assemblea della Capogruppo Ferrovie dello Stato Italiane
S.p.A.

Deliberazioni ai sensi dell'art. 2364, comma 1*, numeri 2 e 3 codice civile Nomina Amministratori e
determinazione dei compensi

Il Presidente ricorda che, ¢ scaduto il mandato del Consiglio di Amministrazione e quindi, con odierna
riunione, Assemblea ¢ chiamata a deliberare in merito alla nomina dei componenti del Consiglio di
Amministrazione della Societa, nonché alla determinazione dei relativi compensi.

L'Assemblea, nellesprimete apprezzamento al Consiglio in carica per i positivi risultati conseguiti,
frutto anche di una gestione attenta, con il voto favorevole dell’intero capitale sociale, espresso per
alzata di mano, delibera di tinviare le determinazioni sul punto ad una assemblea da ticonvocatrsi.

Il Presidente null’altro essendovi da deliberare e non avendo alcuno dei presenti richiesto ulteriormente la
parola, alle ore 11.45 dichiara chiusa ’Assemblea, letto e approvato il presente verbale.

Il Segretario 11 Presidente
(Sig. Luca Scioli) (Ing. Clemente Carta)
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